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Kapitel 1
Al | genei ne Besti nmungen

Abschnitt 1
Al | genei ne Vorschriften

8§ 1 Anwendungsbereich

D eses Gesetz ist anzuwenden auf

1. inlandische Investnentvernbgen, soweit diese in Formvon |Investnentfonds im Sinne
des 8 2 Abs. 1 oder Investnentaktiengesellschaften im Sinne des 8§ 2 Abs. 5 gebil det
wer den,

2. die Aufsicht Uber inlandische Gesellschaften, die Anteile oder Aktien Uber
| nvest nent ver ndgen nach MaRgabe der Nummer 1 ausgeben, sowi e

3. den beabsichtigten und den tatséachlichen 6ffentlichen Vertrieb von ausl andi schen
I nvest mentanteilen im Sinne des 8 2 Abs. 9 sowi e den beabsichtigten und
tatsachlichen Vertrieb von Anteil en an ausl andi schen | nvest nentvernbgen, die
hi nsichtlich der Anlagepolitik Anforderungen unterliegen, die denen nach § 112 Abs.
1 vergl ei chbar sind.

I nvest ment ver nigen i m Si nne des Satzes 1 sind Vernmbgen zur geneinschaftlichen
Kapi t al anl age, di e nach dem G undsatz der Risikomnm schung in Vernmbgensgegenst anden i m
Sinne des § 2 Abs. 4 angel egt sind.

§ 2 Begriffsbestinmungen

(1) Investnentfonds sind von einer Kapital anl agegesel | schaft verwal tete Publikuns-
Sonder ver mbgen nach den Anforderungen der Richtlinie 85/611/ EWs des Rates vom 20.
Dezenber 1985 zur Koordi ni erung der Rechts- und Verwal tungsvorschriften betreffend
besti mmte Organi smen fur geneinsame Anl agen in Wertpapieren (OGAW (ABI. EG Nr. L

375 S. 3), zuletzt geédndert durch Artikel 9 der Richtlinie 2005/1/ EG des Européi schen
Parl anents und des Rates vom 9. Mirz 2005 (ABI. EUN. L 79 S. 9), und sonstige
Publ i kums- oder Spezi al - Sonder ver mbgen.

(2) Sondervermnbgen sind inl&ndi sche | nvestmentvernigen, die von einer

Kapi t al anl agegesel | schaft fir Rechnung der Anl eger nach MaRgabe di eses Gesetzes und den
Ver t ragsbedi ngungen, nach denen sich das Rechtsverhaltnis der Kapital anl agegesel | schaft
zu den Anl egern bestimt, verwaltet werden, und bei denen die Anleger das Recht zur
Rickgabe der Anteil e haben

(3) Spezi al - Sondervernigen sind Sondervernbgen, deren Anteile aufgrund schriftlicher
Ver ei nbarungen nit der Kapital anl agegesel | schaft ausschlief3lich von Anl egern, die nicht
nat irliche Personen sind, gehalten werden. Alle Ubrigen SonderverniBgen sind Publikuns-
Sonder ver mbgen.

(4) Vernbgensgegenstande i m Si nne di eses Gesetzes sind

1. Wer t papi er e,

Gel dmar kti nstrunent e,

Derivate

Bankgut haben,

o s 0N

Grundst iicke, grundsticksgl ei che Rechte und vergl ei chbare Rechte nach dem Recht
anderer Staaten (Inmobilien),



6. Betei | i gungen an Gesel |l schaften, die nach dem Gesel |l schaftsvertrag oder der
Sat zung nur I mobilien sowie die zur Bew rtschaftung der I mmobilien erforderlichen
CGegenst ande erwerben dirfen (1 nmobilien-CGesell schaften),

7. Anteil e an | nvestnentvernbgen nach Mal3gabe der 88 50, 66, 83, 90g und 112 sowi e an
ent sprechenden ausl &ndi schen | nvest nent ver nbgen

8. fur Investnentvernbgen im Sinne des § 90a sowi e fir vergl ei chbare ausl andi sche
I nvest nent ver migen Bet ei | i gungen an OPP- Proj ekt gesel | schaften, wenn der
Ver kehrswert dieser Beteiligungen ermttelt werden kann

9. far inlandi sche I nvest nentvernbgen i m Sinne des 8 90g sowi e fir vergl ei chbare
ausl andi sche | nvest nentvernibgen als weitere Vernibgensgegenst dnde Edel netall e,
unver bri efte Darl ehensforderungen und Unt er nehnensbet ei |l i gungen, wenn der
Ver kehrswert di eser Beteiligungen ermttelt werden kann

9a. fur inlandische |Investnentvernbgen imSinne des § 901 als weitere
Ver nbgensgegenst &nde unverbri efte Darl ehensforderungen gegen Unter nehnen
die ihren Arbeitnehnern einen Vorteil im Sinne des § 3 Numer 39 des
Ei nkomenst euer geset zes zum Erwerb von Anteil en an di esen | nvestnentvernbgen
gewahren, und Beteiligungen einschlieBlich stiller Beteiligungen im Sinne des
§ 230 des Handel sgeset zbuchs an di esen Unt ernehnen, wenn der Verkehrswert der
Beteiligungen ernittelt werden kann,

10. fdr inlandi sche Investnentvernbgen i mSinne des 8§ 112, fir vergl ei chbare
ausl andi sche | nvest nentvernbgen und fur |nvestnentakti engesellschaften stille
Beteiligungen im Sinne des § 230 des Handel sgeset zbuchs an ei nem Unt er nehmen mit
Sitz und Geschéaftsleitung i m Geltungsbereich des Gesetzes, wenn deren Verkehrswert
ermttelt werden kann,

11. fdr inl&andische Investmentvernbgen im Sinne des § 112 sowi e fiur ausl &ndi sche
I nvest ment ver nbgen, die hinsichtlich der Anlagepolitik Anforderungen unterliegen
di e denen nach § 112 Abs. 1 vergleichbar sind, als weitere Vernbgensgegenstande
Edel netal | e und Unt er nehnensbet ei | i gungen, wenn deren Verkehrswert ermittelt
wer den kann.

(5) Investnentaktiengesellschaften sind Unternehnen, deren Unternehnensgegenst and
nach der Satzung auf die Anlage und Verwaltung ihrer Mttel nach dem G undsatz der
Ri si kom schung zur genei nschaftlichen Kapital anl age i n Ver nbgensgegenst anden nach
Absatz 4 Nr. 1 bis 4, 7, 9, 10 und 11 beschréankt ist und bei denen die Anl eger das
Recht zur Rickgabe ihrer Aktien haben. Spezial -Investnentakti engesel |l schaften sind
Unt ernehnen i m Sinne des Satzes 1, deren Aktien nach der Satzung ausschliefllich von
Anl egern, die nicht natirliche Personen sind, gehalten werden dirfen

(6) Kapital anl agegesel | schaften sind Unternehnmen, deren Hauptzweck in der Verwaltung
von inl &ndi schen I nvestmentvermigen im Sinne des 8 1 Satz 1 Nr. 1 oder in der
Verwal t ung von inl andi schen | nvestnmentverndgen im Sinne des § 1 Satz 1 Nr. 1 und der
i ndi vi duel | en Ver nbgensverwal tung best eht.

(7) Depot banken sind Unternehnen, die die Verwahrung und Uberwachung von
I nvest ment ver nbgen ausf tihren

(8) Ausl andi sche I nvest nentverndgen sind | nvestnmentvernigen im Sinne des § 1 Satz 2
di e dem Recht eines anderen Staates unterstehen. Der Gundsatz der Risikomnischung gilt
far ausl andi sche | nvest nmentvernbgen auch dann als gewahrt, wenn das |nvestnentverndgen
in nicht nur unerheblichem Unfang Anteile an ei nem oder mehreren anderen Vernbgen
enthalt und di ese anderen Vernmbgen unmittel bar oder mittel bar nach dem G undsatz der

Ri si kom schung angel egt si nd.

(9) Ausl andi sche I nvestnentanteile sind Anteil e an ausl andi schen | nvest nent ver nigen,
die von einem Unternehnen mt Sitz im Ausl and ausgegeben werden (ausl andi sche

I nvest ment gesel | schaft), und bei denen der Anl eger verlangen kann, dass i hm gegen
Rickgabe des Anteils sein Anteil an dem ausl &ndi schen | nvest nent ver nbgen ausgezahl t

wi rd, oder bei denen der Anleger kein Recht zur Rickgabe der Anteile hat, aber die

ausl andi sche I nvestnentgesel Il schaft in ihrem Sitzstaat einer Aufsicht Uber Vernibgen zur
genei nschaftlichen Kapital anl age unterstellt ist.



(10) EG Investnmentanteil e sind ausl &ndi sche Investnentanteile, die an ei nem dem Recht

ei nes anderen Mtgliedstaates der Europdischen Uni on oder eines anderen Vertragsstaates
des Abkommens uber den Europai schen Wrtschaftsraum unt erstehenden | nvest nment ver nigen
best ehen, von einer Investnmentgesellschaft mt Sitz in einemsolchen Staat ausgegeben
werden und den Anforderungen der Richtlinie 85/611/ EWs entsprechen

(11) Ofentlicher Vertrieb ist ein Vertrieb, der imWge des 6ffentlichen Anbietens,
der offentlichen Werbung oder in ahnlicher Wise erfolgt. Nicht als 6ffentlicher
Vertrieb gilt, wenn

1. die Investnentanteile ausschlieBlich an Institute imSinne des §8 1 Abs. 1b des
Kredi t wesengeset zes, private und 6ffentlich-rechtliche Versicherungsunternehnen,
Kapi t al anl agegesel | schaften, |nvestnmentaktiengesellschaften sow e ausl &ndi sche
| nvest nent gesel | schaften und von di esen beauftragte Verwal tungsgesell schaften sow e
an Pensi onsfonds und i hre Verwal tungsgesel |l schaften vertri eben werden;

I nvest nent ver ndgen nur namentlich benannt werden;
nur di e Ausgabe- und Ricknahneprei se von Investnentanteilen verdffentlicht werden

Ver kauf sunt erl agen ei ner Unbrell a-Konstruktion mt mindestens einem Teil fonds,
dessen Anteile im Gel tungsbereich di eses Gesetzes 6ffentlich vertrieben werden
durfen, verwendet werden, und di ese Verkaufsunterlagen auch | nformati onen Uber
weitere Teilfonds enthalten, fir die keine Anzeige nach § 132 oder 8§ 139 erstattet
worden ist, sofern in den Verkaufsunterlagen jeweils drucktechnisch herausgestellt
an hervorgehobener Stelle darauf hingewi esen wird, dass die Anteile der weiteren
Tei | fonds an Anl eger im Celtungsbereich di eses CGesetzes nicht 6ffentlich vertrieben
wer den durfen;

5. di e Besteuerungsgrundl agen nach 8 5 des | nvestnentsteuergesetzes bekannt genacht
wer den;

6. in einen Prospekt fur Wertpapi ere M ndestangaben nach § 7 des
Wer t papi er prospekt geset zes oder in einen Prospekt fir Verndgensanl agen
M ndest angaben nach 8§ 8g des Ver kauf sprospekt geset zes auf genommen wer den;

7. fir ausl andi sche Investnentanteile, die an einer inlé&andi schen Bdrse zum Handel im
regulierten Markt zugel assen oder in den regulierten Markt oder den Freiverkehr
ei nbezogen sind, ausschlieBllich die von der Borse vorgeschri ebenen Bekannt machungen
getati gt werden und daridber hinaus kein 6ffentlicher Vertrieb imSinne des Satzes 1
stattfindet.

D e Bundesanstalt fidr Finanzdienstl ei stungsaufsicht (Bundesanstalt) kann Richtlinien
aufstell en, nach denen sie fir den Regelfall beurteilt, wann ein 6ffentlicher Vertrieb
imSinne des Satzes 1 vorliegt.

(12) Drittstaaten im Sinne di eses Cesetzes sind alle Staaten, die nicht Mtgliedstaat
der Européi schen Uni on oder anderer Vertragsstaat des Abkonmens iber den Européi schen
W rtschaftsraum sind.

(13) Organisierter Markt ist ein Markt, der anerkannt und fiur das Publikum offen ist
und dessen Funktionswei se ordnungsgenald i st, sofern nicht ausdricklich etwas anderes
bestimm ist.

(14) OPP- Proj ekt gesel | schaften im Sinne di eses Gesetzes sind i m Rahmen Oifentlich
Privater Partnerschaften tatige Gesellschaften, die nach dem Gesell schaftsvertrag

oder der Satzung zu dem Zweck gegrindet wurden, Anlagen oder Bauwerke zu errichten, zu
sani eren, zu betrei ben oder zu bewirtschaften, die der Erfiullung 6ffentlicher Aufgaben
di enen.

(15) Prime Broker im Sinne dieses Gesetzes sind Unternehnen, die Vernbgensgegenst ande
von Sonderverndgen nach 8§ 112 Abs. 1 oder von |nvestnentaktiengesellschaften, deren
Sat zung eine dem § 112 Abs. 1 vergl ei chbare Anl ageform vorsieht, verwahren und sich
di ese ganz oder teilweise zur Nutzung auf ei gene Rechnung Ubertragen | assen und
gegebenenfal I s sonstige mit derartigen | nvestnentvernbgen verbundene Di enstl ei stungen
erbringen.



(16) Geschéaftsleiter im Sinne dieses Gesetzes sind diejenigen natirlichen Personen
di e nach Cesetz, Satzung oder GCesellschaftsvertrag zur Fihrung der Geschafte und zur
Vertretung ei ner Kapital anl agegesel | schaft berufen sind, sow e diejenigen natirlichen
Personen, die die Geschafte der Kapital anl agegesel |l schaft tatséachlich leiten.

(17) Herkunftsstaat im Sinne dieses Gesetzes ist der Staat, in dem eine
Verwal t ungsgesel | schaft im Sinne des Artikels 1a Nr. 2 der Richtlinie 85/ 611/ EWG i hren
Sitz hat.

(18) Aufnahnestaat im Sinne dieses CGesetzes ist der Staat, in dem eine
Kapi t al anl agegesel | schaft ei ne Zwei gni ederl assung unterhélt oder im \Wge des
grenziberschreitenden Di enstl ei stungsverkehrs tatig wrd.

(19) Eine enge Verbindung i m Sinne dieses Gesetzes ist eine Verbindung i m Sinne des §
1 Abs. 10 des Kreditwesengeset zes zw schen ei ner Kapital anl agegesel | schaft oder einer
I nvest ment akti engesel | schaft und einer anderen natirlichen oder juristischen Person

(20) Ei ne bedeutende Beteiligung i mSinne di eses Gesetzes ist eine Beteiligung i mSinne
des § 1 Abs. 9 Satz 1 des Kreditwesengesetzes. Fur di e Berechnung des Anteils der
Stimrechte gelten 8§ 22 Abs. 1 bis 3a in Verbindung nmit einer Rechtsverordnung nach
Abs. 5 und & 23 des Wert papi er handel sgesetzes entsprechend. Die mittel bar gehal t enen
Betei l i gungen sind den mittel bar beteiligten Personen und Unternehmen in vol |l em Unfang
zuzur echnen.

(21) Mutterunternehnen im Sinne dieses Gesetzes sind Unternehnen im Sinne des § 1 Abs.
6 des Kreditwesengesetzes

(22) Tochterunternehnen im Sinne di eses CGesetzes sind Unternehnen im Sinne des § 1 Abs.
7 des Kreditwesengesetzes

(23) Anfangskapital im Sinne dieses Gesetzes sind das ei ngezahlte G und- oder

St ammkapi tal ohne die Aktien, die mt einem nachzuzahl enden Vorzug bei der Verteil ung
des Gewi nns ausgestattet sind (Vorzugsaktien), und die Ricklagen im Sinne des § 10 Abs.
3a des Kreditwesengeset zes

(24) Die Eigenmittel im Sinne dieses Gesetzes bestehen aus dem haftenden Ei genkapital
und den Drittrangmitteln imSinne des 8§ 10 Abs. 2 Satz 1 des Kreditwesengesetzes.

§ 2a | nhaber bedeutender Beteiligungen

(1) Wer beabsichtigt, eine bedeutende Beteiligung an einer Kapital anl agegesel |l schaft zu
erwerben, hat dies der Bundesanstalt unverziglich anzuzei gen. Di e Anzei ge hat Angaben
zur Hohe seiner jeweiligen Beteiligung und zur Beurteilung seiner Zuverl &ssigkeit zu
enthal ten. Di e Bundesanstalt kann weitere Angaben oder Unterlagen verlangen, falls

dies fur die Beurteilung der Zuverl assigkeit des |nhabers der bedeutenden Beteiligung
erforderlich ist. Der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung hat der Bundesanstalt
anzuzei gen, wenn er beabsichtigt, den Betrag der bedeutenden Beteiligung so zu erhdhen,
dass die Schwellen von 20 Prozent, 30 Prozent oder 50 Prozent der Stimrechte oder des
Kapital s erreicht oder Uberschritten werden oder die Kapital anl agegesel |l schaft unter
seine Kontrolle komt.

(2) Die Bundesanstalt kann innerhalb von drei Mnaten nach Ei ngang der voll st &ndi gen
Anzei ge den beabsichtigten Erwerb der Beteiligung oder ihre Erh6hung untersagen, wenn
Tat sachen di e Annahne rechtfertigen, dass der Anzeigepflichtige den imlInteresse der
Gewdhr | ei stung ei ner soliden und unsichtigen Fiuhrung der Kapital anl agegesel | schaft

zu stell enden Ansprichen nicht gentgt; Wderspruch und Anfechtungskl age haben kei ne
auf schi ebende W r kung.

(3) Die Bundesanstalt hat die Auskunfts- und Vorl agerechte nach Absatz 1 Satz 3 auch
nach Abl auf der Frist des Absatzes 2 Satz 1.

(4) In den Fallen des Absatzes 2 kann di e Bundesanstalt dem | nhaber der bedeutenden
Beteil i gung und den von i hm kontrollierten Unternehnmen di e Ausibung der Stimrechte
unt er sagen oder eine bereits vollzogene Stimmrechtsausibung fur nichtig erkl aren
W der spruch und Anfecht ungskl age haben kei ne aufschi ebende Wrkung. Im Fall einer



Verfugung nach Satz 1 hat das Gericht am Sitz der Kapital anl agegesel | schaft auf Antrag
der Bundesanstalt, der Kapital anl agegesel |l schaft oder eines an ihr Beteiligten einen
Treuhander zu bestellen, auf den es die Ausibung des Stimrechts Ubertrégt. § 2c Abs. 2
Satz 3 bis 9 des Kreditwesengesetzes findet entsprechend Anwendung.

(5) Vor MaBnahmen nach Absatz 2 hat di e Bundesanstalt die zustandigen Stellen des
anderen Mtgliedstaates der Europai schen Union oder Vertragsstaates des Abkomens
Uber den Européi schen Wrtschaftsraum anzuhéren, wenn es sich bei dem Erwerber der
bedeut enden Beteiligung

1. umein in dem anderen Staat zugel assenes Ei nl agenkreditinstitut, E-Celd-
I nstitut, Wertpapierhandel sunternehmen, Erstversicherungsunternehnen oder eine
Verwal t ungsgesel | schaft im Sinne des Artikels 1a Nr. 2 der Richtlinie 85/611/ EWG

2. umein Miutterunternehmen eines in dem anderen Staat zugel assenen
Ei nl agenkreditinstituts, E-CGeld-Instituts, \Wertpapi erhandel sunternehnens,
Er st ver si cherungsunt er nehnmens oder ei ner Verwal t ungsgesel | schaft im Sinne des
Artikels 1la Nr. 2 der Richtlinie 85/611/ EWG oder

3. umeine Person, die ein in dem anderen Staat zugel assenes Ei nl agenkreditinstitut,
E- Gel d-I nstitut, Wertpapierhandel sunternehnmen, Erstversicherungsunternehnen oder
ei ne Verwal tungsgesel I schaft im Sinne des Artikels 1la Nr. 2 der Richtlinie 85/611/
EWG kontrolliert,

handelt und di e Kapital anl agegesel | schaft, an der der Erwerber eine Beteiligung zu
hal t en beabsichtigt, durch den Erwerb unter dessen Kontrolle kame

(6) Wer beabsichtigt, eine bedeutende Beteiligung an einer Kapital anl agegesel | schaft
auf zugeben oder den Betrag sei ner bedeutenden Beteiligung unter die Schwellen von
20 Prozent, 30 Prozent oder 50 Prozent der Stimmrechte oder des Kapitals abzusenken
oder die Beteiligung so zu verandern, dass di e Kapital anl agegesel | schaft nicht nehr
kontrolliertes Unternehnen ist, hat dies der Bundesanstalt anzuzei gen

8 3 Bezei chnungsschut z

(1) Di e Bezei chnung "Kapital anl agegesel | schaft”, "Il nvestnmentfonds" oder

"I nvest ment gesel | schaft” oder eine Bezeichnung, in der diese Begriffe allein oder
i n Zusanmenset zungen mt anderen Wbrten vorkomen, darf in der Firma, als Zusatz
zur Firma und zu Geschéafts- und Werbezwecken nur von Kapital anl agegesel | schaften
von ausl andi schen | nvest nent gesel | schaften, Verwal tungsgesell schaften und
Vertriebsgesel Il schaften i m Si nne di eses Gesetzes gefiuhrt werden. Di e Bezei chnung
"I nvest ment f onds” darf auch von sonstigen Vertriebsgesellschaften gefihrt

werden, die Anteile an Sondervermbgen im Sinne des § 2 Abs. 2, Aktien einer

I nvest ment akti engesel | schaft im Sinne des § 2 Abs. 5 oder ausl &ndi sche
Investmentanteil e vertrei ben, die nach MaRRgabe di eses CGesetzes offentlich vertrieben
wer den durfen.

(2) Die Bezeichnung "Il nvestnentakti engesellschaft” darf nur von
I nvest ment akti engesel | schaften im Sinne der 88 96 bis 11l1a gef Uhrt werden

(3) Investnentgesellschaften mt Sitz in einemanderen Mtgliedstaat der Europai schen
Uni on oder einem anderen Vertragsstaat des Abkonmens Uber den Européi schen
Wrtschaftsraum dirfen fir die Austubung ihrer Tatigkeit im Geltungsbereich dieses
Geset zes di esel ben al | genei nen Bezei chnungen verwenden, die sie in ihrem Sitzstaat
fahren. Di e Bundesanstalt kann einen erl auternden Zusatz zu der Bezei chnung

vor schrei ben, wenn di e Gefahr einer Verwechsl ung besteht.

(4) Die 88 42 und 43 des Kreditwesengesetzes sind entsprechend anzuwenden
8 4 Nanensgebung, Fondskategorien

(1) Di e Bezei chnung des I nvestnentfonds oder der I|Investmnentaktiengesellschaft darf
ni cht irrefidhren



(2) Die Bundesanstalt kann Uber Richtlinien fir den Regelfall festlegen, welcher
Fondskat egori e das | nvestmentvernmbgen nach den Vertragsbedi ngungen, insbesondere nach
den dort genannten Anl agegrenzen, oder der Satzung entspricht.

8 5 Aufsicht, Anordnungsbefugnis

(1) Die Bundesanstalt Ubt die Aufsicht Uber die Kapital anl agegesel |l schaften

I nvest ment akti engesel | schaften und Depot banken nach den Vorschriften di eses Gesetzes
und Uber die Depot banken auch nach den Vorschriften des Kreditwesengesetzes aus. D e
Bundesanstalt ist befugt, imRahmen der Aufsicht alle Anordnungen zu treffen, die
erforderlich und geei gnet sind, umden Geschaftsbetrieb ei ner Kapital anl agegesel | schaft
oder | nvestnentaktiengesellschaft und die Tatigkeit einer Depotbank nmit di esem CGesetz,
den auf Grund di eses Cesetzes erl assenen Besti nmungen und den Vertragsbedi ngungen oder
der Satzung i m Ei nkl ang zu erhalten

(2) Die Bundesanstalt entscheidet in Zweifelsféallen, ob ein inlandi sches Unternehnen
den Vorschriften di eses Gesetzes unterliegt. |hre Entschei dungen binden die
Verwal t ungsbehdr den.

(3) Soweit die Kapital anl agegesel |l schaft Di enst- und Nebendi enstl ei stungen i m Si nne des
8§ 7 Abs. 2 Nr. 1, 3 und 4 erbringt, gelten die 88 31 bis 31b, § 31d sowie die 88§ 33 bhis
34a des Wertpapi er handel sgeset zes ent sprechend.

8 5a Besonder e Aufgaben

§ 6a des Kreditwesengesetzes findet entsprechend Anwendung, wenn Tatsachen vorliegen
di e darauf schlielRen | assen, dass die der Kapital anl agegesel |l schaft oder der

I nvest ment akti engesel | schaft anvertrauten Vernmbgenswerte oder eine Finanztransaktion
der Finanzierung einer terroristischen Vereinigung nach § 129a auch in Verbi ndung

mt 8§ 129b des Strafgesetzbuches dienen oder im Falle der Durchfihrung einer

Fi nanztransakti on di enen wirden. Wderspruch und Anfechtungskl age gegen di e MalRnahmnen
der Bundesanstalt haben kei ne aufschi ebende Wrkung.

8 5b Verschw egenheit spflicht

Di e bei der Bundesanstalt beschéaftigten und von ihr beauftragten Personen sow e

die im Dienst der Deutschen Bundesbank stehenden Personen, soweit sie Informationen
auf grund di eses Cesetzes erlangen, dirfen die ihnen bei ihrer Tatigkeit bekannt

gewor denen Tat sachen, deren Geheimhaltung i mInteresse der Kapital anl agegesel | schaft,
I nvest ment akti engesel | schaft oder der ausl &ndi schen I nvest ment gesel |l schaft oder

eines Dritten liegt, insbesondere Geschafts- und Betriebsgehei misse, nicht unbefugt
of f enbaren oder verwerten, auch wenn sie nicht nehr im Dienst sind oder ihre Tatigkeit
beendet ist; 8 9 des Kreditwesengesetzes findet entsprechend Anwendung.

Abschnitt 2
Kapi t al anl agegesel | schaften

8§ 6 Kapital anl agegesel | schaften

(1) Kapital anl agegesel |l schaften sind Unternehmen, deren Geschéaftsberei ch darauf
gerichtet ist, inléandische Investmentvernbgen imSinne des § 1 Satz 1 Nr. 1 zu

verwal ten und Di enstl ei stungen oder Nebendi enstl ei stungen nach § 7 Abs. 2 zu erbringen
Kapi t al anl agegesel | schaften dirfen nur in der Rechtsform der Aktiengesellschaft

oder der Gesellschaft nmit beschréankter Haftung betrieben werden. Sie niissen ihren

sat zungsmalli gen Sitz und di e Hauptverwal tung i m Gel tungsberei ch di eses CGesetzes haben

(2) Ein Aufsichtsrat ist auch dann zu bil den, wenn di e Kapital anl agegesel | schaft

in der Rechtsformeiner Gesellschaft mt beschrankter Haftung betrieben wird. Seine
Zusanmenset zung sowi e sei ne Rechte und Pflichten bestimen sich, vorbehaltlich des
Absat zes 2a Satz 2, nach 8 90 Abs. 3 bis 5 Satz 2, den 8§ 95 bis 114, 116, 118 Abs. 3,
§ 125 Abs. 3 sowie den 88 171 und 268 Abs. 2 des Aktiengesetzes.



(2a) 8 101 Abs. 1 Satz 1 Halbsatz 1 des Aktiengesetzes ist auf eine

Kapi t al anl agegesel | schaft in der Rechtsform der Aktiengesellschaft mt der MaRgabe
anzuwenden, dass di e Hauptversanmm ung ni ndestens ein Mtglied des Aufsichtsrats

zu wahl en hat, das von den Aktioné&ren, den mit ihnen verbundenen Unternehnen

und den Geschaftspartnern der Kapital anl agegesel | schaft unabhdngig ist. Wrd die
Kapi t al anl agegesel | schaft in der Rechtsform einer Gesellschaft nit beschréankter
Haftung betrieben, so gilt Satz 1 entsprechend. Die Satze 1 und 2 gelten nicht fur
Kapi t al anl agegesel | schaften, die ausschlielllich Spezial - Sondervermigen oder Spezial -
I nvest ment akti engesel | schaften verwal t en.

(3) Die Mtglieder des Aufsichtsrats sollen ihrer Personlichkeit und ihrer Sachkunde
nach di e Wahrung der Interessen der Anleger gewadhrleisten. Die Bestellung und das
Ausschei den von Mtgliedern des Aufsichtsrats ist der Bundesanstalt unverziglich
anzuzei gen.

(4) Absatz 3 findet kei ne Anwendung, soweit die Aufsichtsratsmitglieder als Vertreter
der Arbeitnehmer nach den Vorschriften des Betriebsverfassungsgesetzes gewdhlt werden.

(5) 8 24c und die 88 25c bis 25h des Kreditwesengesetzes und § 93 Abs. 7 und 8 in
Ver bi ndung nit § 93b der Abgabenordnung gelten fir die Kapital anl agegesel | schaften
ent sprechend.

8§ 7 Erl aubnis zum Geschaftsbetrieb

(1) Der Geschaftsbetrieb einer Kapitalanl agegesel |l schaft bedarf der schriftlichen
Erl aubni s der Bundesanstalt. Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis mt Nebenbesti mungen
ver bi nden.

(2) Die Kapital anl agegesel | schaft darf neben der Verwal tung von | nvest nentver ndgen
fol gende Dienstlei stungen und Nebendi enst | ei stungen erbringen

1. di e Verwal tung einzelner in Finanzinstrumenten im Sinne des § 1 Abs. 11 des
Kredi t wesengeset zes angel egter Vernigen fir andere mit Entschei dungsspi el raum
ei nschlieBlich der Portfolioverwal tung frender Investnmentvernbgen (individuelle
Ver mbgensverwal t ung),

2. di e Verwal tung einzelner in Immubbilien angel egter Vernmbgen fir andere sow e die
Anl ageber atung, sofern die Kapital anl agegesel | schaft befugt ist, |nmobilien-
Sonder ver nigen zu verwal ten

soweit die Erlaubnis die Dienstleistung nach Numer 1 unfasst, die Anlageberatung,

soweit die Erlaubnis die D enstleistung nach Nummer 1 unfasst, die Verwahrung und
Verwal t ung von Anteilen, die nach den Vorschriften di eses Gesetzes oder von einer
ausl andi schen I nvest nent gesel | schaft ausgegeben worden sind, far andere,

5. den Vertrieb von Anteil en, die nach den Vorschriften dieses Gesetzes ausgegeben
wor den sind oder die nach den 88 130 bis 140 offentlich vertrieben werden durfen

6. den Abschl uss von Altersvorsorgevertragen genald 8§ 1 Abs. 1 des
Al tersvorsorgevertrage-Zertifizi erungsgesetzes sowi e von Vertréagen zum Auf bau
ei ner ei genen kapital gedeckten Altersversorgung imSinne des 8§ 10 Abs. 1 Nr. 2
Buchst abe b des Ei nkomrenst euer geset zes,

6a. di e Abgabe ei ner Zusage gegeniber dem Anl eger, dass bei Ricknahne von Anteilen
bei Beendi gung der Verwal tung von Anteilen im Sinne der Numrer 1 und der
Beendi gung der Verwahrung und Verwal tung von Anteilen im Sinne der Numer 4
m ndestens ein bestimter oder bestinmbarer Betrag an den Anl eger gezahlt wird
(M ndest zahl ungszusage),

7. sonstige nit den in diesem Absatz genannten Dienstl ei stungen und
Nebendi enst | ei stungen unnittel bar verbundene Téati gkeiten

(3) Kapital anl agegesel | schaften dirfen sich an Unternehmen beteiligen, wenn der
Geschaftszweck des Unt ernehnmens gesetzlich oder satzungsmallig i m Wesentlichen auf
Geschafte ausgerichtet ist, welche die Kapital anl agegesel |l schaft sel bst betrei ben
darf, und eine Haftung der Kapital anl agegesel | schaften aus der Beteiligung durch die
Recht sf orm des Unt er nehnens beschr &nkt i st.



(4) In der Satzung oder dem Gesellschaftsvertrag der Kapital anl agegesel | schaft nuss
besti mmt sein, dass auRer den Geschéften, die zur Anlage ihres eigenen Vernbgens
erforderlich sind, nur die in Absatz 2 genannten Geschafte und Tati gkeiten betrieben
wer den.

(5) Die Kapital anl agegesel | schaft hat der Bundesanstalt Satzungsanderungen unverziglich
anzuzei gen.

8§ 7a Erl aubni santrag und Erl aubni serteil ung

(1) Der Erlaubnisantrag muss enthalten

1. einen geeigneten Nachwei s der zum CGeschaftsbetrieb erforderlichen Mttel nach § 11
di e Angabe der Geschaftsleiter,

Angaben zur Beurteilung der Zuverl assigkeit der Geschaftsleiter,

Angaben zur Beurteilung der fachlichen Ei gnung der Geschéaftsleiter,

S

di e Namen der an der Kapital anl agegesel | schaft bedeutend beteiligten | nhaber
sowi e Angaben zur Beurteilung ihrer Zuverl assigkeit und zur Hohe ihrer jeweiligen
Bet ei | i gung,

6. die Angaben der Tatsachen, die auf eine enge Verbi ndung zwi schen der
Kapi t al anl agegesel | schaft und anderen natirlichen oder juristischen Personen
hi nwei sen, und

7. einen tragfé&hi gen Geschéftsplan, aus demdie Art der geplanten CGeschafte sow e
der organi satorische Aufbau und die geplanten internen Kontrollverfahren der
Kapi t al anl agegesel | schaft hervorgehen.

(2) Dem Antragsteller ist binnen sechs Mnaten nach Ei nreichung ei nes voll standi gen
Antrags mtzuteilen, ob eine Erlaubnis erteilt wird. Die Abl ehnung des Antrags ist zu
begr tinden.

(3) Sofern der Kapital anl agegesel | schaft auch di e Erlaubnis zum Erbringen der

i ndi vi duel | en Vernmbgensverwal tung nach 8 7 Abs. 2 Nr. 1 erteilt wurde, ist ihr mt der
Erteilung der Erlaubnis die Entschadi gungseinrichtung mtzuteilen, der sie zugeordnet
i st.

(4) Die Bundesanstalt hat die Erteilung der Erlaubnis imelektronischen Bundesanzei ger
bekannt zu nachen.

8 7b Versagung der Erlaubnis

Di e Erlaubnis ist zu versagen, wenn

1. das Anfangskapital und die zusatzlichen Eigenmttel nach 8 11 nicht zur Verflgung
st ehen;

di e Kapital anl agegesel | schaft nicht m ndestens zwei Geschéaftsleiter hat;

Tat sachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass die Geschaftsleiter der
Kapi t al anl agegesel | schaft ni cht zuverl &ssig sind oder die zur Leitung erforderliche
fachliche Eignung i mSinne von § 33 Abs. 2 des Kreditwesengesetzes nicht haben

4. Tatsachen di e Annahnme rechtfertigen, dass der |nhaber einer bedeutenden Beteiligung
ni cht zuverl assig i st oder aus anderen G inden nicht den imlInteresse einer soliden
und unsi chti gen Fuhrung der Kapital anl agegesel | schaft zu stell enden Ansprichen
genugt;

5. enge Verbi ndungen zwi schen der Kapital anl agegesel | schaft und anderen natirlichen
oder juristischen Personen bestehen, die die Bundesanstalt bei der ordnungsgentfien
Erfdl lung ihrer Aufsichtsfunktionen behindern;

6. enge Verbi ndungen zwi schen der Kapital anl agegesel | schaft und anderen natirlichen
oder juristischen Personen bestehen, die den Rechts- und Verwal tungsvorschriften
eines Drittlandes unterstehen, deren Anwendung di e Bundesanstalt bei der
ordnungsgenflen Erfullung ihrer Aufsichtsfunktionen behi ndern;



di e Kapital anl agegesel | schaft ihren Sitz nicht imlnland hat;

di e Kapital anl agegesel | schaft nicht bereit oder in der Lage ist, die erforderlichen
or gani sat ori schen Vor kehrungen zum ordnungsgeméaf3en Betrei ben der Geschafte, fur die
sie die Erlaubnis beantragt, zu schaffen.

8§ 8 Anhorung der zustandigen Stellen eines anderen Mtgliedstaates der
Eur opai schen Uni on oder eines anderen Vertragsstaates des Abkomens
Uber den Europai schen Wrtschaftsraum Aussetzung oder Beschrankung der
Er | aubni s bei Unternehnmen mt Sitz in einemDrittstaat

(1) Soll eine Erlaubnis fir die in 8 7 genannten Geschéafte einer
Kapi t al anl agegesel | schaft erteilt werden, die

1. Tochter- oder Schwesterunternehnmen ei ner anderen Kapital anl agegesel | schaft
oder ei ner entsprechenden ausl andi schen Gesel |l schaft, eines
Wer t papi er handel sunt ernehnens, eines Kreditinstituts oder eines
Ver si cherungsunt er nehnens ist, das in einemanderen Mtgliedstaat der Européischen
Uni on oder ei nem anderen Vertragsstaat des Abkonmens Uber den Européi schen
Wrtschaftsraum zugel assen ist, oder

2. durch diesel ben natirlichen oder juristischen Personen kontrolliert wird, die
eine in einemanderen Mtgliedstaat der Europaischen Uni on oder ei nem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europai schen Wrtschaftsraum zugel assene
Kapi t al anl agegesel | schaft oder ei ne entsprechende ausl @ndi sche Gesel I schaft, ein
Wer t papi er handel sunt ernehnen, ein Kreditinstitut oder ein Versicherungsunternehmen
kontrollieren,

hat di e Bundesanstalt vor Erteilung der Erlaubnis die zustandigen Stellen des
Her kunf t sst aat es anzuhér en

(2) 8§ 33a des Kreditwesengesetzes ist auf die Aussetzung ei ner Entschei dung Uber einen
Antrag auf Erlaubnis von Verwal tungsgesellschaften mt Sitz in einemDrittstaat oder
di e Beschrankung di eser Erlaubnis entsprechend anzuwenden.

8§ 9 All genei ne Verhal tensregeln

(1) Di e Kapital anl agegesel I schaft hat die inlandi schen |nvestnentvernbgen nit der
Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns fir genei nschaftliche Rechnung der Anl eger zu
verwal ten. Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhéngi g von der Depot bank

(2) Die Kapital anl agegesel I schaft ist verpflichtet,

1. bei der Auslibung ihrer Tatigkeit imausschlielllichen Interesse ihrer Anleger und
der Integritat des Marktes zu handel n

2. ihre Tatigkeit mt der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gew ssenhaftigkeit
i mbesten Interesse der von i hr verwal teten Sondervernbgen und der Integritéat des
Mar kt es auszulben,

3. sich umdie Verneidung von Interessenkonflikten zu benmihen und, wenn diese sich
ni cht vernei den | assen, dafir zu sorgen, dass unvernei dbare Konflikte unter der
gebot enen Wahrung der Interessen der Anleger gel 6st werden,

4. Uber die fur eine ordnungsgemifRe CGeschaftstéatigkeit erforderlichen Mttel und
Verfahren zu verfigen und di ese w rksam ei nset zen

(3) Die Kapital anl agegesel | schaft nuss so organisiert sein, dass das Risiko von

I nt eressenkonflikten zwi schen der Gesellschaft und den Anl egern, zw schen verschi edenen
Anl egern, zwi schen ei nem Anl eger und ei nem | nvest nent ver nigen oder zwi schen

zwei | nvestnentvernbgen nodglichst gering ist. Die Kapital anl agegesel | schaft nuss

i nshesondere Uber geei gnete Verfahren verfiigen, um bei Publikuns- Sonderver nbgen

unt er Berlcksi chtigung des Wertes des Sondervernigens und der Anl egerstruktur eine

Beei ntrachti gung von Anl egerinteressen durch Transakti onskosten zu vernei den.

(4) Eine Kapital anl agegesel | schaft, deren Erlaubnis auch die in 8§ 7 Abs. 2 Nr. 1
genannte Di enstl ei stung unfasst, darf das Vernidgen des Anl egers weder ganz noch



teilweise in Anteilen der von ihr verwalteten | nvestnmentvernbgen anl egen, es sei denn
der Anl eger hat zuvor eine allgeneine Zustinmung hi erzu gegeben

(5) Die Bundesanstalt kann Uber Richtlinien fir den Regelfall festlegen, ob den
Ver pflichtungen nach den Absatzen 1 bis 4 entsprochen ist.

8 9a Organisationspflichten

D e Kapital anl agegesel | schaft nuss Uber ei ne ordnungsgenéife Geschéftsorgani sati on
verfligen, die die Einhaltung der von der Kapital anl agegesel | schaft zu beacht enden
geset zl i chen Besti mmungen gewdhrl ei stet. Ei ne ordnungsgenéle Geschéftsorgani sation
unf asst i nsbesondere

1. ein angenessenes Ri si komanagenent, das insbesondere gewdhrleistet, dass das mt
den Anl agepositionen verbundene Ri siko sowi e deren jeweilige Wrkung auf das
Cesamtri si koprofil des | nvestnentvernbgens jederzeit Uberwacht und gemessen werden
kann,

geei gnet e Regel ungen fir die personlichen Geschafte der Mtarbeiter,

geei gnet e Regel ungen fur die Anlage des ei genen Vernbgens der
Kapi t al anl agegesel | schaft in Finanzi nstrunenten,

4. angenessene Kontroll- und Sicherheitsvorkehrungen fir den Ei nsatz der
el ekt roni schen Dat enver ar bei t ung,

5. eine vollstandi ge Dokunentati on der ausgefihrten Geschafte, die insbesondere
gewahrl ei stet, dass jedes das |Investnentvernigen betreffende Geschéaft nach
Gegenpartei, Art und Abschl usszeitpunkt rekonstruiert werden kann,

6. angenessene Kontrollverfahren, die inshesondere das Bestehen einer internen
Revi si on voraussetzen und gewdhrl ei sten, dass das Vernibgen der von der
Kapi t al anl agegesel | schaft verwal teten | nvestmentvernigen in Ubereinstimung nmit den
Vert ragsbedi ngungen sowi e den jeweils geltenden rechtlichen Besti mungen angel egt
wi rd.

§ 10 (weggefall en)

8§ 11 Kapital anf orderungen

(1) Eine Kapital anl agegesel | schaft nuss
1. mt einem Anfangskapital von m ndestens 300.000 Euro ausgestattet sein

2. wenn der Wert der von der Kapital anl agegesel | schaft verwal teten Sonderver nbgen
1,125 MIliarden Euro Uberschreitet, Uber zusatzliche Eigenmttel in Hdhe
von weni gstens 0,02 Prozent des Betrages, um den der Wert der verwalteten
Sonderverndgen 1,125 MIliarden Euro Ubersteigt, verfigen; die geforderte
Gesant summe des Anfangskapitals und der zusétzlichen Eigenmittel darf jedoch 10
M I lionen Euro nicht Uberschreiten.

Ei ne Kapital anl agegesel | schaft braucht di e Anforderung der Aufbringung zusatzlicher

Ei genmittel nach Satz 1 Nr. 2 in Hdhe von bis zu 50 Prozent nicht zu erfillen

wenn sie Uber eine von einemKreditinstitut oder einem Versicherungsunternehnen
gestellte Garantie in dersel ben Hohe verfigt. Das Kreditinstitut oder das

Ver si cherungsunt er nehnen nuss seinen Sitz in einem Mtgliedstaat der Europai schen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europai schen Wrtschaftsraum
haben oder, sofern es seinen Sitz in einemDrittstaat hat, Aufsichtsbestinmungen
unterliegen, die nach Auffassung der Bundesanstalt denen des Genei nschaftsrechts

gl ei chwertig sind.

(2) Fur die Zwecke des Absatzes 1 gelten die von der Kapital anl agegesel | schaft
verwal t et en Sondervernigen, einschlielllich der Sondervermbgen, nmt deren Verwaltung
sie Dritte beauftragt hat, als Sondervernigen der Kapital anl agegesel | schaft;

I nvest ment ver nigen, die di e Kapital anl agegesel | schaft imAuftrag Dritter verwaltet,
wer den ni cht bericksichtigt.



(3) Unabhéngi g von der Eigenmttel anforderung in Absatz 1 nuss die

Kapi t al anl agegesel | schaft zu jeder Zeit Eigennittel aufweisen, die mindestens einem
Viertel ihrer Kosten entsprechen, die in der Gew nn- und Verlustrechnung des |etzten
Jahr esabschl usses unter den all genei nen Verwal t ungsauf wendungen, den Abschrei bungen und
Wertberichtigungen auf immuaterielle Anl agewerte und Sachanl agen ausgewi esen sind. § 10
Abs. 9 Satz 2 bis 7 des Kreditwesengesetzes ist entsprechend anzuwenden.

(4) Werden Altersvorsorgevertrage nach 8 7 Abs. 2 Nr. 6 abgeschl ossen oder
M ndest zahl ungszusagen nach 8 7 Abs. 2 Nr. 6a abgegeben, ist insoweit § 10 Abs. 1 Satz
1 des Kreditwesengesetzes entsprechend anzuwenden.

8§ 12 Zwei gni ederl assung und grenzuberschreitender D enstleistungsverkehr

(1) Eine Kapital anl agegesel | schaft hat die Absicht, in einemanderen Mtgliedstaat der
Eur opéi schen Uni on oder ei nem anderen Vertragsstaat des Abkonmens uUber den Européi schen
W rtschaftsraum ei ne Zwei gni ederl assung zu errichten, der Bundesanstalt unverzuglich
nach Mallgabe des Satzes 2 anzuzeigen. Die Anzeige muss enthalten

1. die Angabe des Mtgliedstaates der Européai schen Union oder des anderen
Vertragsst aates des Abkomens Uber den Europai schen Wrtschaftsraum in demdie
Zwei gni eder | assung errichtet werden soll

2. einen Geschéaftsplan, aus dem die geplanten Tatigkeiten genmald 8 7 Abs. 2 und der
organi satori sche Aufbau der Zwei gni ederl assung hervor gehen

3. die Anschrift, unter der Unterlagen der Kapital anl agegesel | schaft i m Auf nahnest aat
angefordert und Schriftsticke zugestellt werden kdnnen, und

4. di e Angabe der Leiter der Zwei gni ederl assung.

(2) Besteht kein Gund, die Angenessenheit der O ganisationsstruktur und der

Fi nanzl age der Kapital anl agegesel | schaft anzuzweifeln, tUbermittelt die Bundesanstalt
di e Angaben nach Absatz 1 Satz 2 innerhalb von zwei Monaten nach Ei ngang der

vol | st andi gen Unterl agen den zustandi gen Stellen des Auf nahmestaates und teilt dies

der anzei genden Kapital anl agegesel | schaft mit. Sie unterrichtet die zustandigen

Stell en des Auf nahnmest aates gegebenenfal | s tber die Einlagensicherungs- oder

Anl eger ent schadi gungsei nri chtung, der di e Kapital anl agegesel | schaft angehért. Leitet
di e Bundesanstalt die Angaben nach Absatz 1 Satz 2 nicht an die zusté&ndigen Stellen des
Auf nahnest aates weiter, teilt die Bundesanstalt der Kapital anl agegesel | schaft innerhalb
von zwei Monaten nach Eingang séntlicher Angaben nach Absatz 1 Satz 2 die G unde daf ur
mt. Die Kapital anl agegesel | schaft hat die Weiterleitung der Anzeige an di e zustandi gen
Stell en des Auf nahnmestaates ebenso wie die Mtteilung des Aufnahnestaates Uber die

vor geschri ebenen Mel dungen und Bedi ngungen fur di e Ausibung der geplanten Tati gkeiten

i nnerhal b der jeweiligen Zwei nonatsfrist abzuwarten.

(3) Absatz 1 Satz 1 gilt entsprechend fir die Absicht, imWge des
grenziberschreitenden Di enstl ei stungsverkehrs in ei nemanderen Mtgliedstaat der

Eur opéi schen Uni on oder ei nem anderen Vertragsstaat des Abkonmens Uber den Européi schen
Wrtschaftsraum Tati gkeiten gemdR § 7 Abs. 2 auszulben. Die Anzeige nuss enthalten

1. die Angabe des Mtgliedstaates der Européischen Union oder des anderen
Vertragsst aat es des Abkonmens Uber den Européi schen Wrtschaftsraum in demdie
grenziber schrei tende Dienstlei stung ausgeibt werden soll, und

2. einen Geschéaftsplan mt Angabe der geplanten Tatigkeiten.

Best eht kein Gund, die Angenessenheit der O ganisationsstruktur und der Finanzl age
der Kapital anl agegesel | schaft anzuzweifeln, unterrichtet die Bundesanstalt die

zust andi gen Stell en des Auf nahnestaates innerhal b eines Mdnats nach Ei ngang

der Anzeige. Sie unterrichtet die zustandigen Stellen des Aufnahnestaates
gegebenenfal I s Uber di e Einl agensi cherungs- oder Anl egerentschadi gungsei nri cht ung,
der di e Kapital anl agegesel | schaft angehért. Di e Kapital anl agegesel | schaft hat die
Unterrichtung der zustandigen Stellen des Auf nahmestaates innerhalb dieser Frist
abzuwarten. Andernfalls teilt di e Bundesanstalt der Kapital anl agegesel |l schaft die
Ni chtunterrichtung und deren G inde unverziglich mt.



(4) Andern sich die Verhaltnisse, die nach Absatz 1 Satz 2 und Absatz 3 Satz 2
angezei gt wurden, hat di e Kapital anl agegesel | schaft der Bundesanstalt und den

zust andi gen Stellen des Aufnahmestaates di e Anderungen ni ndestens ei nen Monat vor
dem W rksamwer den der Anderungen schriftlich anzuzeigen. Die Anzeigepflicht nach Satz
1 gilt entsprechend fir eine Kapital anl agegesel |l schaft, die ihre Zwei gni ederl assung
bereits vor dem Zeitpunkt, von dem an sie unter die Anzeigepflicht nach Absatz 1
fallt, in einemanderen Mtgliedstaat der Europ&i schen Union oder ei nem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdai schen Wrtschaftsraumerrichtet

hat. Anderungen der Verhal tni sse der Einl agensicherungseinrichtung oder der

Anl eger ent schadi gungsei nri chtung hat di e Kapital anl agegesel | schaft der Bundesanstalt
und den zustandigen Stellen des Auf nahmestaates nindestens einen Monat vor dem

W rksamner den der Anderungen anzuzeigen. Die Bundesanstalt teilt den zustandigen
Stellen des Aufnahmestaates di e Anderungen nach den Satzen 1 und 3 nit.

(5) Kapital anl agegesel | schaften, die beabsichtigen, genaR Absatz 1 eine

Zwei gni eder | assung zu errichten oder genald Absatz 3 i m Wge des grenziberschreitenden
Di enst | ei stungsverkehrs tatig zu werden, missen ni ndestens ein Sondervernbgen nach
MaRgabe der 88 46 bis 65 verwalten und dirfen die in 8 7 Abs. 2 Nr. 2 genannte
Tatigkeit nicht betreiben

(6) Das Bundesmi ni sterium der Finanzen wird ernéchtigt, durch Rechtsverordnung zu
besti mren, dass die Absatze 2 und 4 fir die Errichtung einer Zwei gni ederl assung

in einemDrittstaat entsprechend anzuwenden sind, soweit dies imBereich des

Ni ederl assungsrechts auf Grund von Abkonmmren der Europdai schen Union nmit Drittstaaten
erforderlich ist. Die Rechtsverordnung bedarf nicht der Zustimrung des Bundesrates.

8 13 Verwal tungsgesel Il schaften mit Sitz in einemanderen Mtgliedstaat der
Eur opéi schen Uni on oder ei nem anderen Vertragsstaat des Abkonmens uber den
Eur opéi schen Wrtschaftsraum

(1) Eine Verwal tungsgesellschaft im Sinne der Richtlinie 85/611/EMG nit Sitz in

ei nem anderen Mtgliedstaat der Europaischen Union oder ei nem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europai schen Wrtschaftsraum darf ohne Erl aubnis durch die
Bundesanstalt Uber eine Zwei gni ederl assung oder im Wge des grenziberschreitenden

Di enst| ei stungsverkehrs imlInland Tati gkeiten genaR 8 7 Abs. 2 erbringen, wenn sie von
den zustandi gen Stellen des Herkunftsstaates zugel assen worden ist und die Tatigkeiten
durch di e Zul assung abgedeckt sind. § 53 des Kreditwesengesetzes ist in diesem Fall

ni cht anzuwenden. 8§ 14 der Gewerbeordnung bl ei bt unberihrt.

(2) Die Bundesanstalt hat eine Verwaltungsgesellschaft im Sinne des Absatzes 1 Satz
1, die beabsichtigt, eine Zweigniederlassung imlnland zu errichten, innerhalb von
zwei Mbonaten nach Ei ngang der von den zust&ndigen Stell en des Herkunftsstaates uber
di e beabsichtigte Errichtung der Zwei gni ederl assung Ubernittelten Unterl agen auf

die fur ihre Tatigkeit vorgeschriebenen Mel dungen an di e Bundesanstalt hi nzuwei sen
und di e Bedi ngungen anzugeben, die nach Absatz 4 Satz 1 fir di e Ausibung der von der
Zwei gni eder | assung gepl anten Tati gkeiten aus G Unden des Al l genei ni nteresses gelten
Nach Ei ngang der Mtteilung der Bundesanstalt, spéatestens nach Ablauf der in Satz

1 genannten Frist, kann die Zwei gni ederl assung errichtet werden und i hre Tatigkeit
auf nehnen. Die 88 130 bis 133 und § 32 Abs. 3 bl ei ben unberihrt.

(3) Die Bundesanstalt hat einer Verwaltungsgesellschaft im Sinne des Absatzes 1 Satz 1,
di e beabsichtigt, imlnland i m Wege des grenzuberschreitenden Dienstleistungsverkehrs
tatig zu werden, innerhalb von ei nem Monat nach Ei ngang der von den zustandi gen
Stell en des Herkunftsstaates Uber die beabsichtigte Auf nahme des grenzuberschreitenden
Di enst | ei stungsverkehrs Ubernmittelten Unterl agen di e Bedi ngungen anzugeben, die

nach Absatz 4 Satz 3 fur die Austibung der geplanten Tatigkeiten aus G inden des

Al l geneininteresses gelten. Die 88 130 bis 133 und § 32 Abs. 3 bl ei ben unberuhrt.

(4) Auf Zweigni ederl assungen im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 sind § 3 Abs. 1, 3 und 4,

§ 9 Abs. 2 Nr. 1 bis 3 und Abs. 4 und 5, § 19a, § 19c Abs. 1 Nr. 7 sowie die 8§ 19q,
121, 124 und 125 di eses Gesetzes, und, soweit diese D enst- und Nebendi enstl ei stungen
imSinne von 8§ 7 Abs. 2 Nr. 1, 3 und 4 erbringen, §8 31 Abs. 1 bis 9 und 11 sowie die

88 3l1la, 31b, 31d, 33a, 34, 34a Abs. 3 und 36 des \Wert papi er handel sgesetzes und 8§ 18 des



Geset zes Uber die Deutsche Bundesbank mit der MaRgabe ent sprechend anzuwenden, dass
mehrere N ederl assungen dersel ben Verwal t ungsgesel | schaft al s ei ne Zwei gni eder| assung
gel ten. Anderungen des Geschaftsplans, insbesondere der Art der gepl anten Tatigkeiten
und des organi satorischen Auf baus der Zwei gni ederl assung, der Anschrift und der Leiter
sowi e der Sicherungseinrichtung i mHerkunftsstaat, dem di e Verwal tungsgesel | schaft
angehort, sind der Bundesanstalt nindestens ei nen Monat vor dem Wrksamaer den der
Anderung schriftlich anzuzeigen. Fir die Tatigkeiten i mWge des grenziiberschreitenden
Di enst | ei stungsver kehrs nach Absatz 1 Satz 1 gelten 8 9 Abs. 2 Nr. 1 bis 3 und

Abs. 4 und 5 sowie die 88 199, 121, 124 und 125 di eses Gesetzes und, soweit Dienst-
und Nebendi enstl ei stungen im Sinne von 8 7 Abs. 2 Nr. 1, 3 und 4 erbracht werden,

§ 31 Abs. 1 bis 9 und 11 sowie die 88 3la, 31b, 31d, 33a, 34 und 34a Abs. 3 des

Wer t papi er handel sgeset zes ent sprechend.

(5) Komt eine Verwal tungsgesellschaft im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 ihren

Ver pflichtungen nach Absatz 4 nicht nach, fordert di e Bundesanstalt diese auf, den
Mangel innerhalb einer bestimten Frist zu beheben. Komt die Verwal t ungsgesell schaft
der Aufforderung nicht nach, unterrichtet die Bundesanstalt die zustandigen Stellen
des Herkunftsstaates. Ergreift der Herkunftsstaat kei ne MaRBnahmen oder erwei sen sich
di e MaBnahnmen al s unzurei chend, kann di e Bundesanstalt nach der Unterrichtung der
zust andi gen Stellen des Herkunftsstaates die erforderlichen MaBnahnen ergreifen
erforderlichenfalls kann sie die Durchfihrung neuer Geschafte i mlnland untersagen

(6) In dringenden Fallen kann di e Bundesanstalt vor Einleitung des in Absatz 5

vor gesehenen Verfahrens die erforderlichen MalRnahrmen ergreifen. Sie hat die Komm ssion
der Europai schen Genei nschaften und di e zust dndi gen Stell en des Herkunftsstaates

hi ervon unverziglich zu unterrichten. Di e Bundesanstalt hat di e MaRBnahnen zu &ndern
oder auf zuheben, wenn di e Komm ssion dies nach Anhérung der zustandi gen Stellen des
Her kunft sst aat es und der Bundesanstalt beschlief3t.

(7) Die zustandigen Stellen des Herkunftsstaates kénnen nach vorheri ger

Unterrichtung der Bundesanstalt sel bst oder durch ihre Beauftragten die fir die

auf si chtliche Uberwachung der Zwei gni ederl assung erforderlichen Informationen bei der
Zwei gni eder | assung prufen. Auf Ersuchen der zustandigen Stellen des Herkunftsstaates
ei ner Verwal tungsgesel | schaft im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 hat di e Bundesanstalt

die Richtigkeit der von der Verwal tungsgesellschaft fir die zustandigen Stellen des
Her kunft sstaates zu aufsichtlichen Zwecken Ubernittelten Daten zu Uberprifen oder zu
gestatten, dass die ersuchende Stelle, ein Wrtschaftsprifer oder ein Sachverstandi ger
di ese Daten Uberprift; die Bundesanstalt kann nach pflichtgemaf3em Er messen gegeniber
Aufsichtsstellen in Drittstaaten entsprechend verfahren, wenn CGegenseitigkeit
gewahrleistet ist. § 5 Abs. 2 des Verwal tungsverfahrensgeset zes Uber die Genzen der
Antshilfe gilt entsprechend. Di e Verwaltungsgesellschaften im Sinne des Absatzes 1 Satz
1 haben die Prifung zu dul den

8 14 Verwal tungsgesell schaften mt Sitz in einemDrittstaat

Das Bundesmi ni sterium der Finanzen wird ernméchtigt, durch Rechtsverordnung

1. zu bestimmen, dass die Vorschriften di eses Gesetzes Uber ausl &ndi sche
Verwal t ungsgesel | schaften mt Sitz in einemanderen Mtgliedstaat der Europai schen
Uni on oder ei nem anderen Vertragsstaat des Abkomrens Uber den Europai schen
Wrtschaftsraum auch auf Verwal tungsgesell schaften mt Sitz in einemDrittstaat
anzuwenden sind, soweit dies imBereich des N ederlassungsrechts oder des
Di enst | ei stungsverkehrs auf G und von Abkonmen der Europdi schen Geneinschaften mt
Drittstaaten erforderlich ist;

2. die vollstandige oder teilwise Anwendung des § 13 unter voll standi ger oder
teil weiser Freistellung von den Vorschriften des 8 53 des Kreditwesengesetzes
auf Verwal tungsgesel | schaften mt Sitz in einemDrittstaat anzuordnen, wenn die
Gegenseitigkeit gewadhrleistet ist und

a) die Verwal tungsgesellschaften in ihrem Sitzstaat in den von der Freistellung
bet r of fenen Berei chen nach international anerkannten G undséatzen beaufsichti gt
wer den,



b) den Zwei gni ederl assungen der entsprechenden Verwal tungsgesel |l schaften nit Sitz
imlnland in diesem Staat gleichwertige Erleichterungen eingeré&aum werden und

c) die zustéandi gen Behorden des Sitzstaates zu einer befriedi genden Zusanmenar bei t
mt der Bundesanstalt bereit sind und dies auf der G undl age einer
zwi schenst aat | i chen Verei nbarung sichergestellt ist.

D e Rechtsverordnung bedarf nicht der Zustimung des Bundesr at es.
8§ 15 Mel dungen an di e Konm ssion der Europdai schen Genei nschaften

Fir di e Mel dungen der Bundesanstalt an die Konmi ssion der Europé&i schen Genei nschaften

i st 8§ 53e des Kreditwesengesetzes entsprechend anzuwenden; ferner nel det

di e Bundesanstalt der Konmi ssion der Europai schen Geneinschaften all genei ne
Schwi eri gkeiten, die die Kapital anl agegesel |l schaften beim Vertrieb der Anteile in einem
Drittstaat haben.

8§ 16 Ausl agerung

(1) Die Aufgaben, die fir die Durchfihrung der Geschafte der Kapital anl agegesel | schaft
wesentlich sind, kénnen zum Zwecke ei ner effizienteren Geschaftsfihrung auf ein anderes
Unt er nehnen (Ausl agerungsunt er nehnen) ausgel agert werden. Das Ausl agerungsunt er nehnen
muss unter Berucksichtigung der ihm Gbertragenden Aufgaben Uber di e entsprechende
Qualifikation verfigen und in der Lage sein, die Ubernomenen Auf gaben ordnungsgenaf
wahr zunehnmen. Di e Ausl agerung darf die Wrksankeit der Beaufsichtigung der

Kapi t al anl agegesel | schaft in kei ner Wi se beeintréachtigen; insbesondere darf sie weder
di e Kapital anl agegesel | schaft daran hindern, imliInteresse i hrer Anleger zu handel n,
noch darf sie verhindern, dass das SondervernBgen i mlnteresse der Anleger verwaltet
wird.

(1a) Di e Kapital anl agegesel | schaft hat Malnahnmen zu ergreifen, die sie in die

Lage versetzen, die Tatigkeiten des Ausl agerungsunternehnmens jederzeit w rksam zu
Uberwachen. Di e Kapital anl agegesel | schaft hat sich i nsbesondere die erforderlichen
Wei sungsbef ugni sse und di e Kindi gungsrechte vertraglich zu sichern

(2) Sofern die Ubertragung die Portfolioverwaltung betrifft, durfen danit nur

Unt er nehnen betraut werden, die fur die Zwecke der Verndbgensverwal tung zugel assen sind
und ei ner wirksanmen 6ffentlichen Aufsicht unterliegen; 8 2 Abs. 6 Satz 1 Nr. 5 des
Kredi t wesengeset zes findet insoweit keine Anwendung. Die Ubertragung nuss mit den von
der Kapital anl agegesel | schaft regel naRi g festgel egten Vorgaben fir die Verteilung der
Anl agen in Ei nkl ang stehen. Ei ne Depotbank oder andere Unternehnen, deren Interessen
mt denen der Kapital anl agegesel | schaft oder der Anl eger kollidieren kénnen, dirfen
nicht mt der Portfolioverwaltung betraut werden. Wrd die Portfolioverwaltung auf ein
Unternehnen mit Sitz in einemDrittstaat ausgel agert, nuss die Zusamenarbeit zw schen
der Bundesanstalt und der zustandi gen Aufsichtsbehtérde des Drittstaates sichergestellt
sein.

(3) Die Kapital anl agegesel | schaft hat ein Verschul den des Ausl agerungsunt ernehnens in
gl ei chem Unfang zu vertreten w e ei genes Verschul den

(4) Die Aufgaben, die die Kapital anl agegesel |l schaft Ubertragen hat, sind in den
Ver kauf sprospekt en nach § 42 auf zulisten

(5) Nach Beendi gung des Geschéaftsjahres der Kapital anl agegesel | schaft sind der
Bundesanstalt séantliche in demjeweiligen Geschaftsjahr erfol gten Ausl agerungen
unverziuglich und gesamelt anzuzei gen

§ 17 Erl 6schen und Auf hebung der Erlaubnis

(1) Die Erlaubnis erlischt, wenn di e Kapital anl agegesel | schaft
1. von ihr nicht innerhalb eines Jahres seit ihrer Erteilung Gebrauch nacht,
2. ausdricklich auf sie verzichtet oder



3. den Geschaftsbetrieb, auf den sich die Erlaubnis bezieht, seit nehr als sechs
Monat en ni cht nehr ausulbt.

Soweit di e Kapital anl agegesel | schaft auch Uber die Erlaubnis zur individuellen

Ver nbgensverwal tung nach 8 7 Abs. 2 Nr. 1 verflgt, erlischt diese, wenn

di e Kapital anl agegesel | schaft nach 8 11 des Ei nl agensi cherungs- und

Anl eger ent schadi gungsgeset zes von der Entschédi gungsei nri chtung ausgeschl ossen wi rd.

(2) Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis auller nach den Vorschriften des
Verwal t ungsver f ahr ensgeset zes auf heben, wenn

1. die Kapital anl agegesel | schaft die Erlaubnis aufgrund fal scher Erklarungen oder auf
sonstige rechtswi dri ge Wi se erhalten hat;

2. die Eigenmittel der Kapitalanl agegesellschaft unter die in 8 11 Abs. 1 vorgesehenen
Schwel | en absi nken und di e Kapital anl agegesel | schaft nicht innerhalb einer von der
Bundesanstalt zu besti menden Frist di esen Mangel behoben hat;

3. der Bundesanstalt Tatsachen bekannt werden, die eine Versagung der Erlaubnis nach §
7b Nr. 2 bis 8 rechtfertigen wirden;

4. die Kapital anl agegesel | schaft nachhaltig gegen di e Besti mmungen di eses Gesetzes
ver st O3t .

W der spruch und Anfecht ungskl age haben kei ne auf schi ebende W rkung.

§ 17a Abberufung von Geschéaftsleitern; Ubertragung von O ganbef ugni ssen
auf Sonder beauftragte

(1) I'n den Fallen des 8§ 17 Abs. 2 kann di e Bundesanstalt statt der Aufhebung der

Erl aubni s di e Abberufung der verantwortlichen Geschaftsleiter verlangen und ihnen die
Ausiibung i hrer Tatigkeit untersagen; Wderspruch und Anfechtungskl age haben kei ne

auf schi ebende W rkung.

(2) Di e Bundesanstalt kann die Organbefugni sse abberufener Geschéaftsleiter so | ange auf
ei nen geei gneten Sonderbeauftragten Ubertragen, bis die Kapital anl agegesel |l schaft Uber
neue Geschéftsleiter verfigt, die den in § 7b Nr. 3 genannten Anforderungen genigen

W der spruch und Anfechtungskl age haben kei ne aufschi ebende Wrkung. 8 45c Absatz 6 und
7 des Kreditwesengesetzes findet entsprechend Anwendung.

8 17b Fol gen der Auf hebung und des Erl 6schens der Erl aubnis; MaRBnahnmen bei
der Abw ckl ung

§ 38 des Kreditwesengesetzes findet entsprechend Anwendung, wenn di e Bundesanstalt die
Erl aubni s der Kapital anl agegesel | schaft auf hebt oder die Erlaubnis erlischt.

8 17c Einschreiten gegen ungesetzliche Geschafte

Wrd eine Kapital anl agegesel | schaft ohne die nach § 7 erforderliche Erlaubnis téatig,
kann di e Bundesanstalt die sofortige Einstellung des Geschaftsbetriebes und die
unverzugl i che Abw ckl ung di eser Geschafte gegeniber der Kapital anl agegesel | schaft und
den Mtgliedern ihrer Organe anordnen; § 37 des Kreditwesengesetzes findet entsprechend
Anwendung. W derspruch und Anfechtungskl age gegen di e MalBnahnmen der Bundesanstalt haben
kei ne auf schi ebende W rkung.

§ 18 I nformati onsaustausch nit der Deutschen Bundesbank

(1) Di e Bundesanstalt und di e Deut sche Bundesbank haben ei nander Beobachtungen und
Feststellungen mtzuteilen, die fur die Erfillung ihrer jeweiligen Aufgaben zw ngend
erforderlich sind. Die Bundesanstalt hat insoweit der Deutschen Bundesbank die

I nformati onen und Unterl agen gemdl? § 2a Abs. 1 Satz 1 und 4 und Abs. 6, § 12 Abs. 1
und 4 Satz 1, soweit es sich umeine Anderung der nach § 12 Abs. 1 Satz 2 angezeigten
Ver hal t ni sse handelt, § 13 Abs. 4 Satz 2, § 19c Abs. 1 Nr. 3 bis 10 und Abs. 2, §

19d Satz 2, § 19f Abs. 2 Satz 3, 8§ 20 Abs. 3 Satz 4, §8 37 Abs. 2 Satz 3, § 44 Abs. 3
Satz 3 und Abs. 5 Satz 6, § 45 Abs. 3, § 54 Abs. 4, § 94 Satz 4, § 96 Abs. 6 Satz 1
und 2, 8 99 Abs. 2 Satz 1 sowie 8 1llla Abs. 4 zur Verfugung zu stellen. Die Deutsche



Bundesbank hat der Bundesanstalt die Angaben zur Verfigung zu stellen, die jene

auf grund statistischer Erhebungen nach 8§ 18 des Gesetzes Uber di e Deut sche Bundesbank
erlangt. Sie hat vor Anordnung einer sol chen Erhebung di e Bundesanstalt zu héren; § 18
Satz 5 des Cesetzes Uber die Deutsche Bundesbank gilt entsprechend. Di e Bundesanstalt
und di e Deut sche Bundesbank regel n einvernehnmich die Einzelheiten der Weiterleitung
di eser Beobachtungen, Feststellungen, Informationen, Unterlagen und Angaben

(2) Der Informationsaustausch nach Absatz 1 Satz 5 schlieRt die Ubermittlung der zur
Erfdl l ung der Aufgaben der enpfangenden Stelle erforderlichen personenbezogenen Daten
ein. Zur Erfdllung ihrer Aufgabe dirfen die Bundesanstalt und di e Deut sche Bundesbank
ver ei nbaren, dass gegenseitig die bei der anderen Stelle jeweils gespeicherten Daten im
automati si erten Verfahren abgerufen werden dirfen. ImUbrigen gilt § 7 Abs. 4 und 5 des
Kr edi t wesengeset zes ent sprechend.

§ 19 Zusammenarbeit mt anderen Stell en

(1) Die Bundesanstalt arbeitet bei der Aufsicht Uber Kapital anl agegesellschaften, die
in einemanderen Mtgliedstaat der Européischen Union oder einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens uber den Europai schen Wrtschaftsraumim Rahnmen di eses Gesetzes téatig
werden, mt den zustandigen Stellen dieses Staates eng zusamen und Ubernmittelt den
Stellen die erforderlichen Auskinfte. Mtteil ungen der zustéandigen Stellen des anderen
Staates durfen nur far fol gende Zwecke verwendet werden:

1. zur Erfdllung der der Bundesanstalt obliegenden Aufsichtstatigkeit,

2. fiar Anordnungen der Bundesanstalt sow e zur Verfol gung und Ahndung von
Ordnungswi dri gkei ten durch di e Bundesanstalt,

3. im Rahnen eines Verwal tungsverfahrens Uber Rechtsbehel fe gegen ei ne Entschei dung
der Bundesanstalt oder

4. im Rahnmen von Verfahren vor Verwal tungsgerichten, |nsolvenzgerichten,
St aat sanwal t schaften oder fir Straf- und Buligel dsachen zust andi gen Geri chten.

(2) Die Bundesanstalt unterrichtet die zustéandigen Stellen der anderen Mtgliedstaaten
der Europai schen Uni on oder der anderen Vertragsstaaten des Abkonmens uber

den Européai schen Wrtschaftsraum in denen di e Kapital anl agegesel | schaft

Zwei gni eder | assungen errichtet hat oder imWge des grenziberschreitenden

Di enstl ei stungsverkehrs t&tig gewesen ist, Uber eine Aufhebung der Erlaubnis. Ferner
hat di e Bundesanstalt in Bezug auf ein Sondervernbgen getroffene schwerw egende
MaBnahmen, einschlielllich einer Anordnung ei ner Aussetzung ei ner Ricknahnme von Anteilen
unverzuglich den zustandigen Stellen der anderen Mtgliedstaaten der Européi schen Union
oder der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Européi schen Wrtschaftsraum
in denen Anteile an ei nem Sonderverndgen genmall den Vorschriften der Richtlinie 85/611/
EWG vertrieben werden, mitzuteilen

(3) Die Bundesanstalt teilt den zustandi gen Stellen des Aufnahnestaates MaRnahnen
nmt, die sie ergreifen wird, um VerstodRe ei ner Kapital anl agegesel |l schaft gegen

Recht svorschriften des Auf nahnestaates zu beenden, Uber die sie durch die zustandi gen
Stell en des Auf nahmestaates unterrichtet worden ist.

(4) Di e Bundesanstalt kann Vereinbarungen Uber die Witergabe von Informationen nit den
zustandigen Stellen in Drittl @andern schlieRen, soweit diese Stellen die Infornmationen
zur Erfdllung ihrer Aufgaben benttigen. 8 9 Abs. 1 Satz 6 bis 8 des Kreditwesengesetzes
gilt entsprechend.

§ 19a Werbung

Auf die Werbung von Kapital anl agegesel | schaften findet § 23 des Kreditwesengesetzes
ent sprechend Anwendung.

8 19b Si cherungseinrichtung

Sof ern di e Kapital anl agegesel | schaft die Erlaubnis zur Erbringung der individuellen
Ver mbgensverwal tung im Sinne des 8 7 Abs. 2 Nr. 1 hat, hat sie die betroffenen Anl eger
die nicht Institute sind, Uber die Zugehotrigkeit zu einer Einrichtung zur Sicherung der



Anspriche der Anl eger (Sicherungseinrichtung) in geeigneter Wise zu informieren; § 23a
Abs. 1 Satz 2 und 5 sowie Abs. 2 des Kreditwesengesetzes findet entsprechend Anwendung.

§ 19c Anzei gen

(1) Eine Kapital anl agegesel | schaft hat der Bundesanstalt unverziglich anzuzei gen

1. di e Absicht der Bestellung einer Person zum Geschéftsleiter unter Angabe der
Tat sachen, die fur die Beurteilung der Zuverl &@ssigkeit und fachlichen Ei gnung
wesentlich sind, und den Vollzug dieser Absicht;

das Ausschei den ei nes Geschaftsleiters;

di e Ubernahme und di e Aufgabe einer unnmittel baren oder nmittel baren Beteiligung an
ei nem anderen Unternehnen; als Beteiligung gilt das unnmittel bare oder nmittel bare
Hal ten von mindestens 25 Prozent der Anteile am Kapital oder Stinmrechte des
ander en Unt er nehnens;

di e Anderung der Rechtsform
di e Absenkung der Eigenmittel unter die in § 11 vorgesehenen Schwel | en;

di e Verl egung der N ederl assung oder des Sitzes, die Errichtung, Verlegung

oder SchlieRBung einer Zweigstelle in einemDrittstaat sow e di e Auf nahnme oder
Beendi gung der Erbringung grenziberschreitender Dienstleistungen ohne Errichtung
ei ner Zwei gstelle;

die Einstellung des Geschéaftshetriebes;

di e Absicht ihrer Geschaftsleiter, eine Entscheidung Uber die Aufl ésung der
Kapi t al anl agegesel | schaft her bei zuf ihren

9. den Erwerb oder di e Aufgabe einer bedeutenden Beteiligung an der
ei genen Gesel | schaft, das Erreichen, das Uber- und Unterschreiten der
Bet ei | i gungsschwel | en von 20 Prozent, 33 Prozent und 50 Prozent der Stimrechte
oder des Kapitals sowi e die Tatsache, dass di e Kapital anl agegesel | schaft
Tocht erunt er nehnmen ei nes anderen Unt ernehnens wird oder nicht nehr ist,
soweit die Kapital anl agegesel | schaft von der bevorstehenden Anderung di eser
Bet ei | i gungsver hél t ni sse Kenntnis erlangt;

10. die Absicht der Vereinigung nmit einer anderen Kapital anl agegesel |l schaft.

(2) Die Kapital anl agegesel | schaft hat der Bundesanstalt jahrlich anzuzei gen

1. den Narmen und die Anschrift der an i hr bedeutend beteiligten I nhaber sowi e die Hohe
i hrer Beteiligung,

die Errichtung, Verlegung oder SchlielRBung einer inléandi schen Zwei gstelle und
di e Begriindung, Anderung oder die Beendi gung ei ner engen Ver bi ndung.

(3) Die Geschaftsleiter der Kapital anl agegesel | schaft haben der Bundesanstalt
unverzuglich die in 8 24 Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 und 2 des Kreditwesengesetzes genannten
Tat sachen anzuzei gen.

8§ 19d Jahresabschl uss, Lagebericht und Prifungsbericht

Fir den Jahresabschl uss, den Lagebericht und den Prifungsbericht einer

Kapi t al anl agegesel | schaft gelten die 88 340a bis 3400 des Handel sgeset zbuchs

ent sprechend. 8§ 26 des Kreditwesengesetzes ist mit der MaRgabe ent sprechend anzuwenden,
dass die dort geregelten Pflichten gegenuber der Deutschen Bundesbank nicht gelten

8 19e Bestellung eines Abschlussprifers in besonderen Fallen
Auf die Bestellung ei nes Abschlussprifers findet § 28 des Kreditwesengesetzes nit
der MalRgabe entsprechend Anwendung, dass die dort geregelten Pflichten gegenuber der

Deut schen Bundesbank ni cht gelten

8 19f Besondere Pflichten des Abschlussprifers



(1) Bei der Priufung des Jahresabschl usses hat der Abschl ussprifer auch die

wi rtschaftlichen Verhéltni sse der Kapital anl agegesel | schaft zu priufen. Er hat

i nshesondere festzustellen, ob die Kapital anl agegesel | schaft die Anzei gepflichten nach
den 88 12 und 19c sowi e di e Anforderungen nach den 88 9, 9a, 11 und 16 erfullt hat.

(2) Der Abschlusspriufer hat zu prifen, ob die Kapital anl agegesel | schaft

i hren Verpflichtungen nach dem Gel dwaschegeset z nachgekomen ist. Soweit die

Kapi t al anl agegesel | schaft Nebendi enst| ei stungen nach § 7 Abs. 2 erbringt, hat der
Abschl usspr if er di ese Nebendi enstl ei stungen besonders zu prifen. 8 29 Abs. 3 des

Kredi t wesengeset zes findet nmit der Malgabe entsprechend Anwendung, dass die dort

geregelten Pflichten gegentber der Deutschen Bundesbank nicht gelten

(3) Das Bundesmi ni sterium der Finanzen wird ernéchtigt, im Ei nvernehmen mt dem
Bundesmi ni st eri um der Justiz durch Rechtsverordnung ohne Zustimrung des Bundesrates
nédhere Besti mmungen Uber den Zeitpunkt der Prifung, weitere Inhalte, Unfang und

Dar stel |l ungen des Prifungsberichts zu erlassen, soweit dies zur Erfillung der

Auf gaben der Bundesanstalt erforderlich ist, insbesondere umeinheitliche Unterl agen
zur Beurteilung der Tatigkeit der Kapital anl agegesellschaft zu erhalten. Das
Bundesmi ni st eri um der Fi nanzen kann di e Ernéchti gung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstal t Ubertragen.

8§ 19g Auskunfte und Prifungen der Kapital anl agegesel | schaften und der an
i hr bedeutend beteiligten |Inhaber

D e Kapital anl agegesel | schaften und die an i hr bedeutend beteiligten | nhaber

haben der Bundesanstalt Auskinfte entsprechend 8§ 44 Abs. 1 und 6 sowi e 8§ 44b des
Kredi t wesengeset zes zu erteilen. Der Bundesanstalt stehen die in § 44 Abs. 1 und §
44b des Kreditwesengesetzes genannten Prifungsbefugni sse entsprechend zu. W derspruch
und Anf echt ungskl age gegen di e Mallnahnmen der Bundesanstalt haben kei ne auf schi ebende
W r kung.

8§ 19h Auskunfte und Priufungen zur Verfol gung unerl aubt betriebener
| nvest nent geschafte

Auf die Verfol gung unerlaubt betriebener Geschafte im Sinne des § 17c findet §

44c des Kreditwesengesetzes nmit der MalRBgabe ent sprechend Anwendung, dass die dort
geregelten Pflichten gegentuber der Deutschen Bundesbank nicht gelten. Wderspruch
und Anf echt ungskl age gegen di e Malnahnmen der Bundesanstalt haben kei ne aufschi ebende
W r kung.

8§ 19i MaBnahnmen bei unzureichenden Eigenmtteln

Ent sprechen bei einer Kapital anl agegesel |l schaft die Eigenmittel nicht den Anforderungen
des § 11, kann di e Bundesanstalt Anordnungen treffen, die geeignet und erforderlich
sind, um VerstoRe gegen § 11 zu unterbinden. Sie kann insbesondere Entnahnmen durch
Gesel I schafter und di e Ausschittung von Gew nnen untersagen oder beschréanken

W der spruch und Anfechtungskl age gegen di e MalRnahrmen der Bundesanstalt haben

kei ne auf schi ebende Wrkung. Beschl isse Uber die Gew nnausschittung sind i nsoweit
nichtig, als sie einer Anordnung nach Satz 1 w dersprechen. § 45 Absatz 5 Satz 1 des
Kredi t wesengeset zes findet entsprechend Anwendung.

8 19 Malnahnmen bei Gefahr

Besteht die Gefahr fur die Erfillung der Verpflichtungen einer

Kapi t al anl agegesel | schaft gegeniber ihren d aubi gern oder besteht der begriindete
Verdacht, dass eine wrksanme Aufsicht Uber die Kapital anl agegesel | schaft nach den
Best i mmungen di eses Gesetzes nicht nbglich ist, kann die Bundesanstalt zur Abwendung
di eser Gef ahr geeignete und erforderliche MaBnahnen ergreifen; Wderspruch und

Anf echt ungskl age haben kei ne auf schi ebende W kung.

8 19k Insol venzantrag



Auf den Fall der Zahl ungsunfahigkeit, der Uberschul dung oder der drohenden
Zahl ungsunf &hi gkeit ei ner Kapital anl agegesel | schaft findet § 46b Abs. 1 des
Kr edi t wesengeset zes ent sprechend Anwendung.

8§ 191 Unterrichtung der @ aubiger imlnsol venzverfahren

Di e d aubi ger sind Uber die Eroffnung des | nsol venzverfahrens in entsprechender
Anwendung des § 46f des Kreditwesengesetzes zu unterrichten

Abschnitt 3
Depot bank

8 20 Bestellung

(1) Mt der Verwahrung von | nvestnentvernbgen sowi e den sonstigen Aufgaben nach MaRgabe
der 88 24 bis 29 hat die Kapital anl agegesellschaft ein Kreditinstitut als Depotbank

zu beauftragen. Di e Depotbank nuss ihren Sitz im Geltungshbereich di eses Gesetzes

haben und zum Ei nl agen- und Depot geschaft nach 8 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 und 5 des

Kr edi t wesengeset zes zugel assen sein.

(2) Al's Depotbank kann auch ei ne Zwei gni ederl assung eines Kreditinstituts i mSinne

des § 53b Abs. 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes i m Gel tungsbereich di eses Gesetzes
beauftragt werden. Eine Zweigni ederl assung eines Kreditinstituts im Sinne des § 53

oder des 8§ 53c des Kreditwesengesetzes i m Celtungsbereich dieses Gesetzes kann als
Depot bank beauftragt werden, wenn die Anteile des |nvestnentvernbgens nicht nach den 88
128 und 129 in einem anderen Mtgliedstaat der Europdi schen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdai schen Wrtschaftsraum vertrieben werden
durfen.

(3) Die ordnungsgenafRe Erfillung der gesetzlichen oder vertraglichen Pflichten

al s Depot bank durch das Kreditinstitut oder die Zwei gni ederl assung i st durch einen
geei gneten Abschl ussprifer einnmal jahrlich zu prifen. Die Depotbank hat den Prifer
spat estens zwei Monate nach Abl auf des Kal enderjahres zu bestellen, auf das sich

die Prifung erstreckt. Geeignete Prifer sind Wrtschaftsprufer, die hinsichtlich

des Prifungsgegenst andes lber ausrei chende Erfahrung verfigen. Der Prifer hat

den Prifungsbericht unverziglich nach Beendi gung der Prifung der Bundesanstalt

ei nzurei chen. Di e Depotbank hat den Prifer vor der Erteilung des Prifungsauftrags der
Bundesanstalt anzuzei gen. Di e Bundesanstalt kann innerhalb eines Mnats nach Zugang
der Anzeige die Bestellung eines anderen Prifers verlangen, wenn dies zur Errei chung
des Prifungszweckes geboten ist; Wderspruch und Anfechtungskl age hi ergegen haben kei ne
auf schi ebende W rkung.

(4) Das Bundesministeriumder Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung nahere
Besti nmungen uUber Art, Unfang und Zeitpunkt der Prifung nach Absatz 3 Satz 1 zu

erl assen, soweit dies zur Erfullung der Aufgaben der Bundesanstalt erforderlich ist,

i nshesondere um ei nheitliche Unterlagen zur Beurteilung der Tatigkeit als Depotbank
zu erhalten. Die Rechtsverordnung bedarf nicht der Zustimung des Bundesrates. Das
Bundesmi ni st eri um der Fi nanzen kann di e Ernéchti gung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstal t Ubertragen.

(5) Die Geschaftsleiter des Kreditinstituts, das fir die Wahrnehnung der Auf gaben
der Depot bank bestellt werden soll, niissen lber die hierfir erforderliche Erfahrung
verfigen. Das Kreditinstitut nuss bereit und in der Lage sein, die fir die Erfullung
der Depot bankauf gaben erforderlichen organi satori schen Vorkehrungen zu schaffen

(6) Di e Depotbank nmuss ein haftendes Ei genkapital von nindestens 5 MIIlionen Euro
haben; dies gilt nicht, wenn di e Depotbank ei ne Wertpapi ersanmel bank im Sinne des § 1
Abs. 3 des Depot gesetzes ist.

§ 21 Aufsicht



(1) Die Auswahl sowi e jeder Wechsel der Depotbank bedirfen der Genehm gung der
Bundesanstalt. Di e Bundesanstalt kann di e Genehnigung mt Nebenbesti nmungen verbi nden

(2) Die Bundesanstalt kann der Kapital anl agegesel | schaft jederzeit einen Wchse

der Depotbank auferlegen. Dies gilt insbesondere dann, wenn di e Depotbank ihre
geset zl i chen oder vertraglichen Pflichten nicht ordnungsgenaR erfillt oder ihr
haf t endes Ei genkapital die nach § 20 Abs. 6 vorgeschri ebene M ndesthdhe unterschreitet.

8§ 2l1a Vor ausgenehm gung der Depot bank- Auswahl

Erteilt die Bundesanstalt eine Vorausgenehm gung i m Sinne des § 43a, kann di e Auswahl
der Depotbank fir die von der Vorausgenehm gung unfassten Sondervernbgen oder Teil fonds
ebenfal I s i m Voraus genehni gt werden.

§ 22 Interessenkol lision

(1) Bei Wahrnehnung i hrer Aufgaben handelt di e Depotbank unabh&ngi g von der

Kapi t al anl agegesel | schaft und ausschlieRBlich imInteresse der Anleger. Sie hat jedoch
di e Wi sungen der Kapital anl agegesel | schaft auszuf ihren, sofern diese nicht gegen
geset zli che Vorschriften und di e Vertragsbedi ngungen verstofRRen. Di e Depotbank hat durch
Vorschriften zu Organi sation und Verfahren sicherzustellen, dass bei Wahrnehnung i hrer
Auf gaben | nteressenkonflikte zwi schen der Depotbank und der Kapital anl agegesel | schaft
verm eden werden. Die Einhaltung dieser Vorschriften ist von einer bis auf Ebene der
Geschaf t sf ihrung unabhéngi gen Stelle zu Uberwachen.

(2) Geschéaftsleiter, Prokuristen und die zum gesanten Geschéaftsbetrieb ernmichtigten
Handl ungsbevol | machti gt en der Depot bank dirfen nicht gleichzeitig Angestellte der
Kapi t al anl agegesel | schaft sein. Geschaftsleiter, Prokuristen und die zum gesanten
Geschaftsbetrieb erméchti gt en Handl ungsbevol | machti gt en der Kapital anl agegesel | schaft
darfen nicht gleichzeitig Angestellte der Depotbank sein.

§ 23 Ausgabe und Riucknahme von Anteil en ei nes Sonderver nbgens

(1) Die Depotbank hat die Ausgabe und di e Ricknahme von Anteil en eines Sondervernbgens
vor zunehnen. Anteile ddrfen nur gegen volle Leistung des Ausgabeprei ses ausgegeben
wer den. Sachei nl agen sind vorbehaltlich 8 40 Satz 1 unzul assig.

(2) Der Preis fir die Ausgabe von Anteil en (Ausgabepreis) nuss dem Wert des Anteils am
Sonder ver nbgen zuzuglich eines in den Vertragsbedi ngungen festzusetzenden Aufschl ags
gemdall § 41 Abs. 1 Satz 2 entsprechen. Der Ausgabepreis ist an die Depotbank zu
entrichten und von dieser abziglich des Aufschlags unverziuglich auf einemfir das
Sonder ver nbgen ei ngeri chteten gesperrten Konto zu verbuchen. Der Preis fur die
Ricknahnme von Anteil en (Ricknahmepreis) nuss dem Wert des Anteils am Sonder ver nbgen
abziglich eines in den Vertragsbedi ngungen festzusetzenden Abschl ags gemalR § 41 Abs. 1
Satz 2 entsprechen. Der Ricknahnepreis ist, abziglich des Abschlags, von dem gesperrten
Konto an den Anl eger zu zahl en. Der Ausgabeaufschl ag und Ricknahnmeabschl ag nach Mal3gabe
der Satze 1 und 3 konnen an di e Gesell schaft ausgezahlt werden.

8 24 Verwahrung

(1) Die zum I nvestmentver nbgen gehorenden Wertpapi ere und Einl agezertifikate sind von
der Depotbank in ein gesperrtes Depot zu | egen. Di e Depotbank darf die Wertpapiere nur
ei ner \Wert papi ersammel bank i m Sinne des 8§ 1 Abs. 3 des Depotgesetzes, ei nem anderen

i n- oder ausl andi schen Kreditinstitut oder einem anderen ausl &ndi schen Verwahrer,

sof ern di eser die Voraussetzungen des 8 5 Abs. 4 Satz 1 des Depotgesetzes erfiullt, zur
Ver wahr ung anvertrauen

(2) Die zum I nvest nentverndgen gehdrenden Gut haben sind auf Sperrkonten zu verwahren.
Di e Depotbank ist berechtigt und verpflichtet, auf den gesperrten Konten vorhandene
Gut haben auf Sperrkonten bei anderen Kreditinstituten zu lUbertragen, wenn die

Kapi t al anl agegesel | schaft di e Depot bank anwei st.

(3) Der Bestand an |Inmobilien sowi e Beteiligungen an | nmobilien-CGesellschaften und
wei tere nicht verwahrfahi ge Ver mbgensgegenst @ande sind | aufend zu Uberwachen.



8 25 Zahl ung und Li ef erung

Der Kauf preis aus dem Ver kauf von Ver mbgensgegenst anden des | nvestnment ver nigens,

die anfall enden Ertrage, Entgelte fur Wertpapier-Darl ehen und der Optionspreis,

den ein Dritter fir das ihmeingerdunte Optionsrecht zahlt, sow e sonstige dem

I nvest ment ver nigen zust ehende Cel dbetré&ge, sind von der Depotbank auf einem fir das

I nvest ment ver nigen ei ngeri chteten gesperrten Konto zu verbuchen. Aus den gesperrten
Kont en oder Depots fuhrt di e Depotbank auf Wi sung der Kapital anl agegesel |l schaft oder

ei nem Unt er nehnen, das di e Aufgaben der Kapital anl agegesel | schaft nach MaRRgabe von § 16
Abs. 2 wahrni mt,

1. die Bezahlung des Kaufpreises beimErwerb von Wertpapi eren, | mobilien
Bet ei | i gungen an | nmobil i en-Gesel |l schaften oder sonstigen Vernbgensgegenst dnden,
di e Lei stung und Rickgewdhr von Sicherheiten fir Derivate, \Wertpapierdarlehen und
Pensi onsgeschafte, Zahlungen von Transakti onskosten und sonstigen Gebuhren sow e
di e Begl ei chung sonstiger durch die Verwal tung des Investnentvernigens bedi ngter
Ver pfli chtungen

2. die Lieferung bei mVerkauf von Vernbgensgegenst anden sow e di e Lieferung
bei der darl ehenswei sen Ubertragung von Wertpapi eren sow e etwai ger weiterer
Li eferpflichten,

3. die Ausschuttung der Gew nnanteile an die Anleger
dur ch.

8 26 Zustimungspflichtige Geschafte

(1) Di e Kapital anl agegesel | schaft darf di e nachstehenden Geschafte nur mit Zusti mung
der Depot bank durchf ithren

1. die Aufnahme von Krediten nach MalRgabe der 88 53, 80a und 90h Abs. 6, soweit es
sich nicht um val utarische Uberzi ehungen handelt,

2. die Anlage von Mtteln des Sondervernigens in Bankguthaben bei anderen
Kreditinstituten sow e Verflgungen Uber sol che Bankgut haben

di e Verflgung Uber zum | mobi l i en- Sonder ver nigen gehdrende | nmmobilien

di e Bel astung von I mmobilien, die zu ei nem Sondervernbgen gehtren, sow e Abtretung
von Forderungen aus Rechtsverhdaltnissen, die sich auf | mmbilien beziehen

5. Verflgungen Uber Beteiligungen an |nmobilien-Gesellschaften oder, wenn es sich
ni cht um eine M nderheitsbeteiligung handelt, die Verflgung Uber zum Vernbgen
di eser Gesel |l schaften gehorende Vernigensgegenstéande im Sinne des 8§ 67 Abs. 1 und 2
sowi e Anderungen des Gesel | schaftsvertrages oder der Satzung.

(2) Di e Depotbank hat den Geschaften nach Absatz 1 zuzustimmen, wenn di ese den

dort genannten Anforderungen entsprechen und nmit den weiteren Vorschriften dieses
Gesetzes und mt den Vertragsbedi ngungen Ubereinsti men. Stinmm sie einer Verfigung
zu, obwohl dies nicht der Fall ist, berthrt dies nicht die Wrksankeit der Verfigung
oder Anderung. Eine Verfigung ohne Zustinmung der Depotbank ist gegeniiber den

Anl egern unwi rksam Die Vorschriften zugunsten derjenigen, wel che Rechte von ei nem
Ni cht berechtigten herleiten, finden entsprechende Anwendung.

§ 27 Kontrollfunktion

(1) Die Depotbank hat dafir zu sorgen, dass

1. Ausgabe und Ricknahme von Anteilen und die Ermttlung des Wertes der Anteile den
Vorschriften di eses Gesetzes und den Vertragsbedi ngungen ent sprechen

2. bei den fur geneinschaftliche Rechnung der Anleger getatigten Geschaften der
Cegenwert innerhalb der Gblichen Fristen in ihre Verwahrung gel angt,

3. die Ertrage des Investnentvernbgens gendll den Vorschriften di eses Gesetzes und den
Vert ragsbedi ngungen verwendet werden,

4. die erforderlichen Sicherheiten fur Wertpapi erdarl ehen nach MaRgabe des 8§ 54 Abs. 2
recht swirksam bestellt und jederzeit vorhanden sind und



5. die fur das jeweilige Sondervernigen geltenden gesetzlichen und in den
Vert ragsbedi ngungen festgel egten Anl agegrenzen ei ngehal ten werden.

(2) Wenn das Sondervernmbgen Beteiligungen an einer |nmobilien-Gesellschaft halt, hat
di e Depot bank

1. zu Uberwachen, dass der Erwerb einer Beteiligung unter Beachtung des § 68 erfol gt,
2. die Vernbgensaufstellung der |nmmobilien-Gesellschaft monatlich zu Uberprifen

3. zu uUberwachen, dass eine Vereinbarung zwi schen der Kapital anl agegesel | schaft und
der | nmobilien-Cesellschaft getroffen wird, wonach fir Rechnung des Sonderver nbgens
zust ehende Zahl ungen, der Liquidationserlds und sonstige zustehende Betrége
unverzuglich auf ein Sperrkonto bei der Depotbank einzuzahl en sind.

(3) Di e Depotbank hat die Eintragung der Verflgungsbeschrankung nach § 26 Abs. 1 Nr. 3
i n das Grundbuch oder bei ausl andi schen I nmobilien die Sicherstellung der Wrksankeit
der Verflgungsbeschrankung zu uberwachen.

8§ 28 Celtendmachung von Ansprichen der Anl eger

(1) Di e Depotbank ist berechtigt und verpflichtet, im eigenen Nanen

1. Anspriche der Anl eger wegen Verletzung der Vorschriften dieses Gesetzes oder der
Vert ragsbedi ngungen gegen di e Kapital anl agegesel | schaft geltend zu nachen,

2. imFalle von Verfigungen nach MalRgabe des § 26 Abs. 2 Satz 3 und 4 Anspriche der
Anl eger gegen den Erwerber eines Gegenstandes des | mmobilien- Sondervermdgens i m
ei genen Nanmen geltend zu nmachen und

3. imWege einer Klage nach § 771 der Zivil prozessordnung W derspruch zu erheben
wenn in ein | nvestnentvernibgen wegen ei nes Anspruchs vollstreckt wird, fir den das
| nvest nent ver ndgen ni cht haftet; die Anleger kdénnen nicht sel bst Wderspruch gegen
di e Zwangsvol | st reckung er heben

Satz 1 Nr. 1 schliefit die Celtendmachung von Ansprichen gegen die
Kapi t al anl agegesel | schaft durch di e Anl eger nicht aus.

(2) Die Kapital anl agegesel I schaft ist berechtigt und verpflichtet, im eigenen Nanen
Anspriche der Anl eger gegen di e Depotbank geltend zu machen. Der Anl eger kann daneben
ei nen ei genen Schadener sat zanspruch gegen di e Depot bank geltend nmachen

8§ 29 Vergutung, Aufwendungsersatz

(1) Die Depotbank darf der Kapital anl agegesel |l schaft aus den zu ei nem Sonder ver ngen
gehtérenden Konten nur die fur die Verwaltung des Sondervernmigens zustehende Vergit ung
und den i hr zustehenden Ersatz von Aufwendungen auszahl en

(2) Die Depotbank darf die ihr fir die Verwahrung des Sondervernigens und die
Wahr nehnung der Auf gaben nach Mallgabe di eses Gesetzes zustehende Vergitung nur mt
Zusti mmung der Kapital anl agegesel | schaft ent nehnen.

Kapitel 2
Sonder ver nbgen

Abschnitt 1
Al | genei ne Vorschriften fir Sondervernbgen

8 30 Sonderver nbgen

(1) Di e zum Sonderver nigen gehérenden Vernbgensgegenst ande kdnnen nach Malgabe
der Vertragsbedi ngungen i m Ei gentum der Kapital anl agegesel | schaft oder im



M tei gentum der Anl eger stehen. Das Sonderverndgen i st von dem ei genen Vernbgen der
Kapi t al anl agegesel | schaft getrennt zu halten.

(2) Zum Sonderver nbgen gehdrt auch alles, was die Kapital anl agegesel | schaft auf G und
ei nes zum Sonder ver ndbgen gehodrenden Rechts oder durch ein Rechtsgeschaft erwrbt,

das sich auf das Sondervernbgen bezi eht, oder was derjenige, dem das Sondervernibgen
zusteht, als Ersatz fir ein zum Sonderver nbgen gehérendes Recht erwirbt.

(3) Die Kapital anl agegesel | schaft darf mnehrere Sondervernigen bil den. Di ese haben sich
durch i hre Bezei chnung zu unterschei den und sind getrennt zu halten

(4) Auf das Rechtsverhaltnis zwi schen den Anlegern und der Kapital anl agegesel | schaft
i st das Depotgesetz nicht anzuwenden.

(5) Vernbgen, die von der Kapital anl agegesel |l schaft gemaR § 7 Abs. 2 Nr. 1 und 2
verwal tet werden, bilden kei ne Sondervernigen

§ 31 Verfugungsbefugnis, Treuhénderschaft, Sicherheitsvorschriften

(1) Di e Kapital anl agegesel | schaft ist berechtigt, imeigenen Namen Uber die zu
ei nem Sonder ver nbgen gehoérenden Gegenst dnde nach MalRgabe di eses Gesetzes und der
Vertragsbedi ngungen zu verfigen und all e Rechte aus ihnen auszuiiben

(2) Das Sondervernmdgen haftet nicht fdr Verbindlichkeiten der

Kapi t al anl agegesel | schaft; dies gilt auch fir Verbindlichkeiten der

Kapi t al anl agegesel | schaft aus Rechtsgeschéaften, die sie fiur geneinschaftliche Rechnung
der Anl eger schliel3t. D e Kapital anl agegesel |l schaft ist nicht berechtigt, imNanen der
Anl eger Verbi ndlichkeiten einzugehen. Von den Vorschriften di eses Absatzes abwei chende
Ver ei nbarungen sind unw rksam

(3) Die Kapital anl agegesel | schaft kann sich wegen ihrer Anspriche auf Vergitung und auf
Ersatz von Aufwendungen aus den fiur genei nschaftliche Rechnung der Anl eger getatigten
Geschaften nur aus dem Sondervernbgen befriedi gen; die Anleger haften ihr nicht
persoénlich.

(4) Di e Kapital anl agegesel I schaft darf fir gemnei nschaftliche Rechnung der Anl eger
weder Cel ddarl ehen gewahren noch Verpflichtungen aus ei nem Birgschafts- oder ei nem
Garantievertrag ei ngehen

(5) Cegenstéande, die zu ei nem Sondervernbgen gehoéren, dirfen nicht verpféandet oder
sonst bel astet, zur Sicherung uberei gnet oder zur Sicherung abgetreten werden; eine
unter Verstold gegen diese Vorschrift vorgenonmene Verfugung ist gegeniber den Anlegern
unwi rksam Satz 1 ist nicht anzuwenden, wenn fir Rechnung eines Sondervernbgens nach

§ 53, § 80a, § 90h Abs. 6 oder 8 112 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 Kredite aufgenonmen, einem
Dritten Optionsrechte eingeraunt oder \ertpapier-Pensionsgeschafte nach § 57 oder

Fi nanzt er mi nkontrakt e, Devi senterm nkontrakte, Swaps oder ahnliche Geschéafte nach
MaRgabe des & 51 abgeschl ossen oder wenn fir Rechnung ei nes Sonderverngens nach § 112
Abs. 1 Satz 2 Nr. 2 Leerverkaufe getéatigt oder ei nem Sondervernbgen im Sinne des § 112
Abs. 1 Wertpapierdarl ehen gewdhrt werden

(6) Forderungen gegen die Kapital anl agegesel | schaft und Forderungen, die zu ei nem
Sonder ver nigen gehdren, kdnnen ni cht gegenei nander aufgerechnet werden. Dies gilt

ni cht fdr Rahmenvertr&age Uber Ceschafte nach § 51 Abs. 3 Nr. 3, nach den 88 54 und 57
oder mit Prinme Brokern, fur die vereinbart ist, dass die auf Gund dieser Geschéafte
oder des Rahnenvertrages fir Rechnung des Sonderverniigens begrindeten Anspriche und
Forderungen sel bsttatig oder durch Erkl aung einer Partei aufgerechnet oder imFalle
der Beendi gung des Rahnenvertrages wegen Nichterfidllung oder Insolvenz durch eine

ei nhei tliche Ausgl ei chsforderung ersetzt werden.

(7) Werden nicht voll eingezahlte Aktien in ein Sondervernbgen aufgenomen, so haftet
di e Kapital anl agegesel | schaft fur die Leistung der ausstehenden Ei nl agen nur nmit dem
ei genen Ver mbgen.

§ 32 Stimmrechtsausibung



(1) Zur Ausibung des Stimmrechts aus den zu ei nem Sonderver ndgen gehdrenden Aktien
bedarf di e Kapital anl agegesel | schaft keiner schriftlichen Vollnmacht der Anleger. § 129
Abs. 3 des Aktiengesetzes ist entsprechend anzuwenden. Di e Kapital anl agegesel | schaft
soll das Stimrecht aus Aktien von Gesellschaften, die ihren Sitz im Celtungsbereich

di eses Gesetzes haben, im Regelfall selbst ausiben. Das Stimmrecht kann fur den

Ei nzel fall durch einen Bevol |l machti gten ausgelbt werden; dabei sollen i hm Wi sungen fur
di e Auslibung erteilt werden. Ei n unabhangi ger Stimrechtsvertreter kann auf Dauer und
ohne Wi sungen fir die Stinnrechtsausubungen bevol | machti gt werden.

(2) Die Kapital anl agegesel | schaft ist unter den fol genden Voraussetzungen hinsichtlich
der von ihr verwalteten Sondervernbgen kein Tochterunternehnen im Sinne des § 22

Abs. 3 des Wert papi erhandel sgesetzes und des 8 2 Abs. 6 des Wertpapi ererwerbs- und
Uber nahnegeset zes und kei ne Mehrheitsbeteiligung imSinne des § 135 Abs. 3 Satz 4 des
Akt i engeset zes:

1. die Kapital anl agegesel |l schaft Ubt ihre Stimrechte unabhéngi g vom Mutterunt er nehnen
aus,

das Sondervernbgen wird nach MalRgabe der Richtlinie 85/611/EWG verwal tet,

das Mutterunternehnmen teilt der Bundesanstalt den Namen di eser
Kapi t al anl agegesel | schaft und die fur deren Uberwachung zust andi ge Behorde oder das
Fehl en einer solchen mt und

4. das Mutterunternehnen erkl art gegeniber der Bundesanstalt, dass die Voraussetzungen
der Nummer 1 erfdllt sind.

D e Kapital anl agegesel | schaft gilt jedoch dann als Tocht erunt ernehmen, wenn das

Mut t er unt er nehmen oder ein anderes vom Mutterunternehnmen kontrolliertes Unternehnen
imSinne des § 22 Abs. 3 des Wert papi er handel sgesetzes seinerseits Anteile an

dem von di eser Kapital anl agegesel | schaft verwalteten Sondervernbgen halt und die

Kapi t al anl agegesel | schaft die Stimrechte, die nmt diesen Beteiligungen verbunden
sind, nicht nach freiem Ernmessen, sondern nur aufgrund unmittel barer oder mttel barer
Wei sungen ausiben kann, die ihr vom Mitterunternehnen oder von ei nem anderen im
Sinne des § 22 Abs. 3 des Wertpapi er handel sgesetzes kontrol lierten Unternehnen des
Miutterunternehnens erteilt werden. Stimrechte aus Aktien, die zu einemvon einer

Kapi t al anl agegesel | schaft verwal t et en Sonderver nigen gehéren, das kein Spezial -
Sonder ver nigen i st und dessen Vernbgensgegenstande i m M tei gentum der Anl eger

stehen, gelten fir die Anwendung des 8§ 21 Abs. 1 des Wert papi er handel sgesetzes und
des § 29 Abs. 2 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahnegesetzes als Stinmmrechte der

Kapi t al anl agegesel | schaft; stehen di e Vernmbgensgegenst &nde di eses Sonder ver nbgens

i m Ei gentum der Kapital anl agegesel | schaft, sind auf die Stimmrechte § 22 Abs. 1 des
Vér t papi er handel sgesetzes und § 30 Abs. 1 des Wertpapiererwerbs und Uber nahmegeset zes
ni cht anzuwenden. Fir die Mtteilungspflichten nach § 25 des Wert papi er handel sgeset zes
gilt Satz 3 entsprechend.

(3) FuUr Verwal tungsgesellschaften im Sinne der Richtlinie 85/ 611/ EWs nit Sitz in ei nem
anderen Mtgliedstaat der Europaischen Union oder in einemanderen Vertragsstaat

des Abkommens Uber den Europai schen Wrtschaftsraumgilt Absatz 2 Satz 1, 2 und 4 in
Ver bi ndung nmit einer Rechtsverordnung nach Absatz 5 Satz 1 Nr. 1 entsprechend. Absatz 2
Satz 3 ist entsprechend anzuwenden, wenn der Anl eger regel ma3i g kei ne Wei sungen fur die
Ausiibung der Stimmrechte erteil en kann.

(4) Ein Unternehnmen mit Sitz in einemDrittstaat, das einer Erlaubnis nach 8 7

oder 8§ 97 bedurfte, wenn es seinen Sitz imlnland hatte, ist unter den fol genden

Vor ausset zungen hinsichtlich des von i hmverwal teten |nvestnmentvernigens kein
Tochterunternehnmen im Sinne des § 22 Abs. 3 des Wert papi erhandel sgesetzes und des § 2
Abs. 6 des Wertpapi ererwerbs- und Uber nahnegeset zes und kei ne Mehrheitsbeteiligung im
Sinne des § 135 Abs. 3 Satz 4 des Aktiengesetzes:

1. das Unternehnen gentigt beziiglich sei ner Unabhangi gkeit Anforderungen, die denen
fir Kapital anl agegesel | schaften nach Absatz 2 Satz 1 in Verbindung mt einer
Recht sverordnung nach Absatz 5 Nr. 1 gleichwertig sind,

2. das Mutterunternehnen des Unternehnens gi bt eine Mtteilung entsprechend Absatz 2
Satz 1 Nr. 3 ab und



3. das Mutterunternehmen erkl &t gegeniber der Bundesanstalt, dass di e Voraussetzungen
der Nummer 1 erfdllt sind.

Absatz 2 Satz 2 bis 4 gilt entsprechend.

(5) Das Bundesmini sterium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zusti mung des Bundesrates bedarf, nahere Bestimungen erl assen uber

1. Umstéande, unter denen im Sinne des Absatzes 2 Satz 1 und 2 ei ne Unabhé&ngi gkeit der
Kapi t al anl agegesel | schaft vom Mutterunt ernehnen gegeben ist und

2. die deichwertigkeit von Regeln eines Drittstaates zur Unabhangi gkeit von
Kapi t al anl agegesel | schaften vom Mutt er unt er nehren.

8§ 33 Anteil scheine

(1) Die Anteile an Sondervernbgen werden in Anteilscheinen verbrieft. Die Anteil scheine
kénnen auf den | nhaber oder auf Namen | auten. Lauten sie auf den Nanen, so gelten

far sie die 88 67 und 68 des Aktiengesetzes entsprechend. Die Anteil scheine kénnen

Uber einen oder nehrere Anteil e dessel ben Sonderverndgens ausgestel |t werden

Di e Anteil scheine sind von der Kapital anl agegesel | schaft und von der Depotbank zu

unt erzei chnen. Di e Unterzei chnung kann durch nechani sche Verviel faltigung geschehen

(2) Stehen die zum Sonderverniigen gehdrenden Gegenstande den Anl egern genei nschaftlich
zu, so geht mt der Ubertragung der in dem Anteil schein verbrieften Anspriiche auch

der Anteil des VerauRerers an den zum Sonderver nbgen gehorenden Gegenst @&nden auf den
Erwer ber Uber. Entsprechendes gilt fiur sonstige rechtsgeschaftliche Verfigungen sow e
far Verfugungen, die i mWge der Zwangsvol | streckung oder Arrestvollzi ehung erfol gen

I n anderer Weise kann Uber den Anteil an den zum Sondervernmbgen gehérenden Gegenst dnden
ni cht verfigt werden.

8§ 34 Anteil kl assen und Teil f onds

(1) Die Anteil e an einem Sondervernibgen kdénnen unter Bericksi chtigung der Festl egungen
in der Rechtsverordnung nach Absatz 3 Satz 1 und 2 verschi edene Rechte, insbesondere
hi nsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschl ags, des Ricknahneabschl ags,

der Wahrung des Anteilwertes, der Verwal tungsvergitung, der M ndestanl agesunrme oder

ei ner Konbi nation di eser Merkmal e haben (Anteil klassen). Anteile einer Anteilklasse
gewahren gl ei che Rechte. Die Kosten bei Ei nfihrung neuer Anteil klassen fir bestehende
Sonder ver mbgen nilssen zul asten der Anteil preise der neuen Anteil klasse in Rechnung
gestellt werden. Der Wert des Anteils ist fir jede Anteil kl asse gesondert zu errechnen

(2) Unter Berucksichtigung der Festlegung in der Rechtsverordnung nach Absatz 3
Satz 1 und 2 koénnen nmehrere Sonderverndgen, die sich hinsichtlich der Anlagepolitik
oder eines anderen Ausstattungsmerkmal s unterschei den (Teil fonds), zusamengef asst
werden (Unbrell a-Konstruktion). Die Kosten fur die Auflegung neuer Teil fonds missen
zul asten der Anteil preise der neuen Teilfonds in Rechnung gestellt werden. D e

Ver t r agsbedi ngungen ei nes Teil fonds und deren Anderung sind durch die Bundesanstalt
nach Mallgabe der 88 43 und 43a zu genehm gen

(2a) Die jeweiligen Teilfonds einer Unbrell a-Konstruktion sind von den Ubrigen
Tei | fonds der Unbrell a-Konstruktion vernbgensrechtlich und haftungsrechtlich getrennt.
Im Verhaltnis der Anleger untereinander wird jeder Teil fonds al s ei genstéandi ges
Zweckver mbgen behandelt. Die Rechte von Anl egern und QG aubigern im Hinblick auf einen
Tei |l fonds, insbesondere dessen Auflegung, Verwaltung, Ubertragung und Aufl ésung,
beschranken sich auf di e Vernigensgegenst ande di eses Teil fonds. Fir die auf den

ei nzel nen Teil fonds entfallenden Verbindlichkeiten haftet nur der betreffende
Teilfonds. Absatz 1 Satz 4 gilt entsprechend.

(3) Das Bundesmini steriumder Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung néhere
Best i mmungen zur buchhal teri schen Darstellung, Rechnungsl egung und Ermittlung des
Wertes jeder Anteil klasse oder jedes Teilfonds zu erlassen. Di e Rechtsverordnung bedarf
ni cht der Zustinmung des Bundesrates. Das Bundesmi ni sterium der Finanzen kann die

Er macht i gung durch Rechtsverordnung auf di e Bundesanstalt dbertragen



8§ 35 Sammel verwahrung, Verlust von Anteil schei nen

(1) Anteilscheine durfen in Samel verwahrung i m Si nne des Depotgesetzes nur genonmen
werden, wenn sie auf den Inhaber |auten oder bl anko indossiert sind.

(2) Ist ein Anteil schein abhanden gekomen oder vernichtet, so kann die U kunde, wenn
ni cht das Gegenteil darin bestimt ist, im Aufgebotsverfahren fir kraftlos erklart
werden. 8§ 799 Abs. 2 und 8 800 des Birgerlichen Gesetzbuchs gelten sinngena3. Sind
Gewi nnant ei | schei ne auf den | nhaber ausgegeben, so erlischt nmt der Kraftloserkl &rung
des Anteil scheins auch der Anspruch aus den noch nicht falligen Gew nnanteil schei nen

(3) Ist ein Anteil schein infol ge ei ner Beschadi gung oder einer Verunstaltung zum

Ur auf nicht nehr geeignet, so kann der Berechtigte, wenn der wesentliche Inhalt und
di e Unterschei dungsnerkmal e der Urkunde noch mit Sicherheit erkennbar sind, von der
Gesel I schaft die Erteilung einer neuen Urkunde gegen Aushandi gung der alten verlangen
Di e Kosten hat er zu tragen und vorzuschi el3en

(4) Neue Gewi nnanteil scheine dirfen an den | nhaber des Erneuerungsschei ns nicht
ausgeben werden, wenn der Besitzer des Anteil scheins der Ausgabe w derspricht. In

di esem Fall sind die Scheine dem Besitzer des Anteil scheins auszuhandi gen, wenn er die
Haupt ur kunde vorl egt.

8§ 36 Ermttlung des Anteilwertes, Verdffentlichung des Ausgabe- und
Ricknahmnepr ei ses

(1) Der Wert des Anteils ergibt sich aus der Teilung des Wertes des Sonderver nmigens
durch die Zahl der in den Verkehr gelangten Anteile. Der Wert eines Sondervernmbgens
ist auf Grund der jeweiligen Kurswerte der zu i hm gehtérenden Vernbgensgegenst ande
abzugl i ch der aufgenomenen Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten von der Depotbank
unter Mtw rkung der Kapital anl agegesel | schaft oder von der Kapital anl agegesel | schaft
sel bst borsentéaglich zu ermitteln. An gesetzlichen Feiertagen i m Celtungsbereich

di eses Gesetzes, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezenber jedes Jahres
konnen di e Kapital anl agegesel | schaft und di e Depotbank von einer Ernmittlung des
Wertes absehen. Im Fall e schwebender Verpflichtungsgeschafte ist anstelle des von der
Kapi t al anl agegesel | schaft zu |iefernden Vernbgensgegenstandes die von i hr zu fordernde
Gegenl ei stung unnittel bar nach Abschl uss des Geschafts zu berucksi chtigen. Fir die
Ricker st attungsanspr iche aus Wert papi erdarl ehen ist der jeweilige Kurswert der als
Dar | ehen Ubertragenen Wert papi ere nafl3gebend.

(2) Der Erwerb von Vernbgensgegenst &nden, di e zum Handel an ei ner BoOrse zugel assen

oder an ei nem anderen organi sierten Markt zugel assen oder in diesen einbezogen sind,
und Bezugsrechten fir das Sonderverndgen darf hdchstens zum Tageskurs, die Veraulierung
muss mi ndestens zum Tageskurs erfol gen. Verndgensgegenst &nde dirfen abwei chend von

Satz 1 zumvereinbarten Term npreis oder Basispreis erworben oder veraufert werden,
wenn dies zur Erfdllung eines Term nkontraktes oder in Ausubung des einemDritten

ei ngeraunten Optionsrechts geschi eht. Vernmbgensgegenstande, die nicht zum Handel an

ei ner Borse zugel assen oder an ei nem anderen organi sierten Markt zugel assen oder in

di esen ei nbezogen sind, dirfen héchstens zu einem Preis erworben werden, der unter

Ber ticksi chti gung der Bewertungsregel n nach den Absatzen 3 und 4 angenessen ist; bei der
Ver auBerung darf di e Gegenl ei stung den von der Kapital anl agegesel | schaft oder Depot bank
zuletzt ermittelten Wert nicht oder nur unwesentlich unterschreiten

(3) Fur Vernbgensgegenst dnde, di e weder zum Handel an ei ner Bérse zugel assen noch

an ei nem anderen organi si erten Markt zugel assen oder in di esen einbezogen sind

oder fiur die kein handel barer Kurs verfigbar ist, ist der Verkehrswert, der be

sorgfal tiger Ei nschatzung nach geei gneten Bewertungsnodel | en unter Bericksichtigung

der aktuel | en Markt gegebenheiten angemessen ist, zugrunde zu | egen. Fur die Bewertung
von Schul dverschrei bungen, die nicht zum Handel an einer Borse zugel assen oder an ei hem
anderen organi sierten Markt zugel assen oder in di esen einbezogen sind, und fur die
Bewertung von Schul dschei ndarl ehen sind die fur vergl ei chbare Schul dver schrei bungen

und Schul dschei ndar| ehen verei nbarten Prei se und gegebenenfalls die Kurswerte von
Anl ei hen vergl ei chbarer Aussteller und entsprechender Laufzeit und Verzinsung,



erforderlichenfalls nmit einem Abschl ag zum Ausgl ei ch der geringeren Ver &aufR3er barkeit,
her anzuzi ehen.

(4) Fir die Ermittlung der Kurswerte der zu ei nem Sondervernbgen gehodrenden
Optionsrechte und der Verbindlichkeiten aus Dritten eingeréaunten Qptionsrechten
di e zum Handel an ei ner Bdrse zugel assen oder in einen anderen organi si erten Markt
ei nbezogen sind, sind die jeweils zuletzt festgestellten Kurse nmalRgebend, zu denen
m ndestens ein Teil der Kauf- oder Verkaufsauftrage ausgefihrt worden ist. Auf
Derivate gel ei stete Ei nschisse unter Ei nbezi ehung der am Bdrsentag festgestellten
Bewer t ungsgewi nne und Bewertungsverl uste sind dem Sonderver nbgen zuzur echnen

(5) Das Bundesmini sterium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung weitere
Best i mmungen Uber di e Bewertung der Verniigensgegenstande und die Anteilwertermttl ung,
i nshesondere di e Bewertung der Vernmbgensgegenst dnde nach § 2 Abs. 4 Nr. 10

und 11, die Bewertung von Finanzinstrunenten und in Wertpapieren verbriefter

Fi nanzi nstrunmente sow e di e Bericksi chti gung ungew sser Steuerverpflichtungen bei der
Anteilwertermittlung zu erlassen. Di e Rechtsverordnung bedarf nicht der Zustimung

des Bundesrates. Das Bundesm nisterium der Finanzen kann di ese Erméchtigung durch
Recht sverordnung auf di e Bundesanstalt Ubertragen

(6) G bt die Kapital anl agegesel | schaft oder di e Depot bank den Ausgabeprei s bekannt, so
ist sie verpflichtet, auch den Ricknahneprei s bekannt zu geben; wird der Ricknahnepreis
bekannt gegeben, so ist auch der Ausgabeprei s bekannt zu geben. Ausgabe- und
Ricknahnepreis sind bei jeder Ausgabe oder Ricknahme von Anteil en, m ndestens jedoch
zweimal im Mnat, in einer hinreichend verbreiteten Wrtschafts- oder Tageszeitung

oder in den in den Verkaufsprospekten bezei chneten el ektroni schen | nfornmati onsnedi en zu
ver 6f fentli chen.

(7) Sind Anteile in den Verkehr gel angt, ohne dass der Anteilwert dem Sondervernibgen
zugefl ossen ist, so hat die Kapital anl agegesel |l schaft aus i hrem ei genen Vernbgen den
fehl enden Betrag i n das Sondervernbgen ei nzul egen

8§ 37 Ricknahnme von Anteil en, Aussetzung

(1) Jeder Anl eger kann verl angen, dass i hm gegen Rickgabe des Anteils sein Antei
an dem Sonderver mbgen aus di esem ausgezahlt wird; die Einzel heiten sind in den
Ver t ragsbedi ngungen festzul egen

(2) I'n den Vertragsbedi ngungen kann vorgesehen werden, dass die

Kapi t al anl agegesel | schaft di e Ricknahme der Anteil e aussetzen darf, wenn

aulBer gewbhnl i che Umst &nde vorliegen, die eine Aussetzung unter Berucksichtigung

der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen | assen. Sol ange di e Ricknahme
ausgeset zt ist, diurfen keine Anteil e ausgegeben werden. Di e Kapital anl agegesel | schaft
hat der Bundesanstalt und den zustandi gen Stellen der anderen Mtgliedstaaten der

Eur opéi schen Uni on oder der anderen Vertragsstaaten des Abkonmens Uber den Européi schen
Wrtschaftsraum in denen sie Anteil e des Sondervermnbgens vertreibt, die Entscheidung
zur Aussetzung der Ricknahme unverziglich anzuzei gen. Di e Kapital anl agegesel | schaft

hat di e Anleger durch eine Bekanntmachung i m el ektroni schen Bundesanzei ger und dar Gber
hi naus in einer hinreichend verbreiteten Wrtschafts- oder Tageszeitung oder in den in
dem Ver kauf sprospekt bezei chneten el ektroni schen | nformati onsnedi en Uber di e Aussetzung
und di e W eder auf nahme der Ricknahnme der Anteile zu unterrichten

(3) Di e Bundesanstalt kann anordnen, dass di e Kapital anl agegesel | schaft di e Ricknahne
der Anteile auszusetzen hat, wenn dies imliInteresse der Anleger erforderlich ist.
Absatz 2 Satz 2 und 4 ist entsprechend anzuwenden

8§ 38 Kindi gung und Verl ust des Verwal tungsrechts

(1) Die Kapital anl agegesel | schaft ist berechtigt, die Verwaltung ei nes Sondervernigens
unt er Einhal tung ei ner Kindi gungsfrist von sechs Mnaten durch Bekannt nachung

i m el ekt roni schen Bundesanzei ger und dar tber hinaus i m Jahresbericht oder

Hal bj ahresberi cht zu kindi gen. Di e Vertragsbedi ngungen kdénnen ei ne | angere

Kindi gungsfri st vorsehen



(2) Die Kapital anl agegesel | schaft kann i hre Aufl 6sung nicht fur einen friheren als den
Zei t punkt beschlieflRen, in demihr Recht zur Verwaltung aller Sondervernibgen erlischt.

(3) Das Recht der Kapital anl agegesel | schaft, di e Sondervernbgen zu verwalt en,

erlischt ferner mit der Eroffnung des | nsol venzverfahrens tber das Vernibgen der

Kapi t al anl agegesel | schaft oder mt der Rechtskraft des Gerichtsbeschl usses, durch

den der Antrag auf die Erdffnung des Insol venzverfahrens nmangel s Masse nach § 26 der

I nsol venzordnung abgewi esen wird. Di e Sondervernbgen gehdren nicht zur |nsol venznasse
der Kapital anl agegesel | schaft.

(4) Wrd die Kapital anl agegesel | schaft aus einemin den Abséatzen 2 bis 3 nicht
genannten Grund aufgel 6st oder wird gegen sie ein allgeneines Verflgungsverbot
erl assen, so hat di e Depotbank das Recht, hinsichtlich eines bei ihr
verwahrten Sondervernbgens fir die Anl eger deren Vertragsverhaltnis mt der
Kapi t al anl agegesel | schaft ohne Ei nhal tung ei ner Kundi gungsfrist zu kindi gen.

(5) Kein Anleger kann die Aufhebung der in Ansehung des Sondervernigens best ehenden
Genei nschaft der Anl eger verlangen; ein sol ches Recht steht auch nicht einem

Pf andgl aubi ger oder Pfandungsgl aubi ger oder dem | nsol venzverwal t er lber das Vernigen
ei nes Anl egers zu

8 39 Abwi ckl ung des Sonderver nigens

(1) Erlischt das Recht der Kapital anl agegesel | schaft, ein Sonderverniigen zu verwal ten,
so geht, wenn das Sonderverndgen i m Ei gentum der Kapital anl agegesel | schaft steht, das
Sonder ver nigen, wenn es im M teigentum der Anl eger steht, das Verfigungsrecht Uber das
Sonder ver nigen auf di e Depot bank Uber

(2) Di e Depotbank hat das Sondervernmbgen abzuw ckel n und an die Anleger zu verteilen

(3) Mt Genehm gung der Bundesanstalt kann di e Depotbank von der Abw ckl ung und
Verteil ung absehen und ei ner anderen Kapital anl agegesel | schaft di e Verwal tung

des Sonderver nmbgens nach MaRgabe der bisherigen Vertragsbedi ngungen Ubertragen

Di e Bundesanstalt kann di e Genehm gung mit Nebenbesti nmmungen verbi nden. 8§ 415 des
Birgerlichen Gesetzbuchs ist nicht anzuwenden.

§ 40 Ubertragung all er Vernbgensgegenst ande ei nes Sonder ver nbgens

Die Upbertragung all er Vernbgensgegenst ande ei nes Sonderver nbgens nach di esem Gesetz in
ei n anderes Sondervernbgen ist abwei chend von dem Verbot der Sacheinl agen nach § 23
Abs. 1 Satz 3 zul &ssig, wenn

1. das ubernehnmende Sondervermnbgen von dersel ben Kapital anl agegesel | schaft verwal t et
wird,

2. die Anl agegrundsatze und -grenzen nach den Vertragsbedi ngungen fir dieses
Sonder ver nigen ni cht wesentlich vonei nander abwei chen,

3. die an die Kapital anl agegesel | schaft und di e Depot bank zu zahl enden Ver git ungen
sowi e di e Ausgabeauf schl &ge und Ricknahmeabschl &ge ni cht wesentlich vonei nander
abwei chen,

4. die Ubertragung aller Vernmbgensgegenstande ei nes Sonderver nbgens zum
Geschaf t sj ahresende des (ibertragenden Sonderver nbgens (Ubertragungsstichtag)
erfol gt, am Ubertragungsstichtag die Werte des ibernehmenden und des iibertragenden
Sonder ver nigens berechnet werden, das Untauschverhdltnis festgelegt wird, die
Ver nbgensgegenst ande und Ver bi ndl i chkei t en Uber normen werden und der gesante
Uber nahnevor gang vom Abschl ussprifer geprift wrd und di e Bundesanstalt die
Ubertragung der Vernbgensgegenstande, bei der die Interessen der Anleger
ausrei chend gewahrt sein nissen, genehm gt hat; sie kann die Genehm gung mt
Nebenbest i mmungen versehen. Mt Zusti mmung der Bundesanstalt kann ein anderer
Ubertragungsstichtag bestimt werden; § 44 Abs. 3 und 6 ist entsprechend
anzuwenden. Das Untauschverhaltnis ermttelt sich nach dem Verhéal tnis der
Nett oi nventarwerte des ubernommenen und des auf nehnmenden Sonderver mbigens zum
Zei t punkt der Uber nahne.



Der Beschl uss der Kapital anl agegesel | schaft zur Ubertragung al |l er Ver migensgegenst &nde
ei nes Sonderverndgens in ein anderes Sonderverndgen ist bekannt zu machen; § 43

Abs. 5 Satz 1 ist entsprechend anzuwenden. Die Ubertragung darf nicht vor Abl auf

von drei Monaten nach Bekannt machung erfolgen, falls nicht nmit der Zustinmmung der
Bundesanstalt ein friuherer Zeitpunkt bestinmmt wird. D e neuen Anteil e des Ubernehnenden
Sonder ver nbgens gelten bei den Anl egern des Ubertragenden Sonderverndgens nmit Beginn
des dem Ubertragungsstichtag fol genden Tages al s ausgegeben. Di e Ausgabe der neuen
Anteile an die Anl eger des Ubertragenden Sondervermdgens gilt nicht als Tausch

Di e ausgegebenen Anteile treten an die Stelle der Anteile an dem Ubertragenden
Sondervernmbgen. Satz 1 Nr. 3 gilt nicht fir die Zusanmmenl egung ei nzel ner Sonderver nbgen
zu ei nem ei nzi gen Sonderverndgen mit unterschiedlichen Anteilkl assen gemaf3 § 34;

in diesemFall ist statt des Untauschverhéltnisses nach Satz 1 Nr. 4 der Anteil der

Ant ei | kl asse an dem Sondervernbgen zu ernitteln.

8§ 41 Kosten und Kostentransparenz

(1) Di e Kapital anl agegesel | schaft hat in den Vertragsbedi ngungen anzugeben, nach

wel cher Methode, in wel cher Hohe und auf Grund wel cher Berechnung di e Vergitungen
und Aufwendungser st attungen aus dem Sonderver nbgen an sie, die Depotbank und Dritte
zu leisten sind. Ferner hat die Kapital anl agegesel |l schaft in den Vertragsbedi ngungen
anzugeben, wi e hoch der Aufschlag bei der Ausgabe der Anteile oder der Abschlag bei
der Ricknahne ist sowi e sonstige vom Anl eger zu entrichtende Kosten einschlielllich
deren Berechnung. Di e Verwendung des Aufschlags bei der Ausgabe der Anteil e oder

des Abschl ags bei der Ricknahme der Anteile ist imausfihrlichen Verkaufsprospekt
dar zustel | en.

(2) Die Kapital anl agegesel | schaft wei st im Jahresbericht und i mvereinfachten

Ver kauf sprospekt ei ne Gesant kost enquote aus. | m ausfihrlichen Verkaufsprospekt

i st anzugeben, dass ei ne Gesant kostenquote zu berechnen ist und unter Ei nbezi ehung
wel cher Kosten. Di e Gesantkostenquote stellt das Verhaltnis aller bei der Verwaltung
zul asten ei nes Sondervernmigens angefall enen Kosten nit Ausnahne der Nebenkosten des
Erwer bs und der Kosten der Ver&uRerung von Vernbgensgegenst &nden ( Transakti onskost en)
zu dem durchschnittlichen Nettoi nventarwert des Sondervermnbgens innerhal b des

vor angegangenen Geschéaftsjahres dar; sie ist als Prozentsatz auszuwei sen. Sofern

i n den Vertragsbedi ngungen ei ne erfol gsabhdngi ge Verwal t ungsver git ung oder eine
zusét zl i che Verwal tungsvergutung fir den Erwerb, die VerauRerung oder die Verwaltung
von Ver nbgensgegenst a&nden nach § 67 Abs. 1 und 2, § 68 Abs. 1 sowie § 90b Abs. 1

Nr. 1 und 2 vereinbart wrde, ist diese dariber hinaus gesondert als Prozentsatz des
durchschnittlichen Nettoi nventarwertes des Sondervernbgens anzugeben

(2a) Die Kapital anl agegesel | schaft hat i m ausfihrlichen Verkaufsprospekt zu
erl autern, dass Transakti onskosten aus dem Fondsver nbgen gezahlt werden und dass die
Gesant kost enquot e kei ne Transakti onskosten enthal t.

(3) Das Bundesmini sterium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung néhere
Best i mmungen zu Met hoden und G undl agen der Berechnung der Gesant kostenquote zu

erl assen. Di e Rechtsverordnung bedarf nicht der Zustimmung des Bundesrates. Das
Bundesmi ni st eri um der Fi nanzen kann di e Ernmachti gung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstal t Ubertragen.

(4) Falls in den Vertragsbedi ngungen fir di e Vergitungen und Kosten genal3

Absatz 1 ei ne Pauschal gebihr vereinbart wird, sind i mJahresbericht die an die

Kapi t al anl agegesel | schaft, di e Depotbank oder an Dritte gel ei steten Vergitungen
anzugeben. I n den Vertragsbedi ngungen, im ausfihrlichen und i mvereinfachten

Ver kauf sprospekt ist anzugeben, aus wel chen Vergitungen und Kosten sich die

Pauschal gebuhr genmaR Satz 1 zusammensetzt. |n den Vertragsbedi ngungen, im ausfihrlichen
und verei nfachten Ver kauf sprospekt sowi e i mJahresbericht ist der Anleger darauf

hi nzuwei sen, ob und wel che Kosten dem Sonderver nbgen gesondert in Rechnung gestellt
werden. Die Absatze 2 und 2a bl ei ben hi ervon unberihrt.

(5) I'mausfiuhrlichen Verkaufsprospekt und i mJahresbericht ist zu beschrei ben, ob
der Kapital anl agegesel | schaft Rickvergitungen der aus dem Sonderver nbgen an die
Depot bank und an Dritte gel ei steten Vergitungen und Auf wendungserstattungen zuflielRen



und ob je nach Vertriebsweg ein wesentlicher Teil der aus dem Sonderverndgen an die
Kapi t al anl agegesel | schaft gel ei steten Vergitungen fir Vergitungen an Vernmittler von
Ant ei | en des Sondervermigens auf den Bestand von vernittelten Anteil en verwendet
wer den.

(6) Die Vertragshbedi ngungen und der ausfihrliche Verkaufsprospekt missen die

Regel ung ent halten, dass im Jahresbericht und i m Hal bj ahresbericht der Betrag der
Ausgabeauf schl age und Riucknahneabschl age of fen zu | egen ist, die dem Sonderver ndgen
imBerichtszeitraum fir den Erwerb und di e Ricknahme von Anteilen im Sinne der

88§ 50, 66 und des § 112 berechnet worden sind, sowi e die Vergitung offen zu

| egen ist, die dem Sondervernbgen von der Kapital anl agegesel | schaft sel bst,

ei ner anderen Kapital anl agegesel | schaft oder einer Gesellschaft, nit der die

Kapi t al anl agegesel | schaft durch eine wesentliche unnittel bare oder mittel bare

Bet ei | i gung verbunden ist oder einer ausl andi schen | nvestnentgesell schaft
einschlieBlich ihrer Verwal tungsgesellschaft als Verwal tungsvergitung fir die im
Sonder ver nbgen gehal tenen Anteil e berechnet wurde. | mausfihrlichen Verkauf sprospekt
ist die Art der nbglichen Geblhren, Kosten, Steuern, Provisionen und sonstigen

Auf wendungen, die mittel bar oder unmttel bar von den Anl egern des Sonderver nbgens

zu tragen sind, anzugeben. Sowohl imvereinfachten als auch i mausfihrlichen

Ver kauf sprospekt ist darauf hinzuwei sen, dass dem Sonderver nbgen neben der Vergitung
zur Verwal tung des Sondervernbgens ei ne Verwal t ungsvergitung fir di e i m Sonderver nibgen
gehal tenen Anteil e berechnet wird.

8 42 Ver kauf spr ospekt

(1) Di e Kapital anl agegesel | schaft hat fidr die von ihr verwalteten Sondervernigen ei nen
ver ei nfachten und ei nen ausf ihrlichen Verkaufsprospekt mt den Vertragsbedi ngungen dem
Publ i kum zugéngl i ch zu machen; fir Sondervernigen nach MalRgabe der 88 66 bis 82, 90a
bis 90r, 112 und 113 darf ein vereinfachter Verkaufsprospekt nicht erstellt werden.
Sowohl der ausfihrliche als auch der vereinfachte Verkaufsprospekt niissen di e Angaben
enthalten, die erforderlich sind, damt sich die Anleger Uber die ihnen angebotene

Anl age und i nsbesondere uUber die danit verbundenen Risiken ein begrindetes Urtei

bi | den kdénnen. Der ausfihrliche Verkaufsprospekt nuss neben ei ner eindeutigen und

| ei cht verstéandlichen Erl &duterung des Risikoprofils des Sondervernigens m ndestens

f ol gende Angaben enthal ten

1. Bezei chnung und Zeit punkt der Aufl egung des Sondervernigens sow e Angabe der
Lauf zei t;

2. Angabe der Stellen, bei denen die Jahresberichte und Hal bj ahresberichte lber das
Sonder ver nbgen erhaltlich sind;

3. Kurzangaben Uber die fir die Anl eger bedeutsanen Steuervorschriften einschlielllich
der Angabe, ob ausgeschittete Ertrage des Sondervernbgens ei nem Quel | enst euer abzug
unterliegen;

4, Ende des Geschaftsjahres des Sondervernigens; Haufigkeit der Ausschittung von
Ertréagen;
5. Name des Abschl usspriufers, der mit der Prifung des Sondervernigens einschliellich

des Jahresberichtes beauftragt ist oder beauftragt werden soll

6. Art und Hauptnerknal e der Anteile, insbesondere Art der durch die Anteile
verbrieften Rechte oder Anspriche; Angaben, ob die Anteile durch d obal urkunden
verbrieft oder ob Anteil schei ne ausgegeben werden; Angaben, ob die Anteile auf den
| nhaber oder auf den Nanmen | auten und Angabe der Stuckel ung;

7. Angaben dar uber, ob das Sondervernigen verschi edene Teil fonds unfasst und unter
wel chen Vorausset zungen Anteil e an verschi edenen Teil fonds ausgegeben werden,
ei nschliellich einer Beschreibung der Anlageziele und der Anlagepolitik der
Tei | fonds nebst etwai ger Konkretisierungen und Beschrankungen dersel ben

8. Angaben dar dber, ob und unter wel chen Voraussetzungen Anteile mt
unt er schi edl i chen Rechten ausgegeben werden, und eine Erl &uterung, welche Rechte
gemdll 8§ 34 Abs. 1 und 2 den Anteil kl assen oder den Teil fonds zugeordnet werden,
ei ne Beschrei bung des Verfahrens genaR § 34 Abs. 1 Satz 4 und Abs. 2a Satz 5 fir
die Errechnung des Wertes der Anteile jeder Anteil kl asse oder der Teil fonds;



10.

11.

12.

13.
14.

15.
16.

17.
18.

19.

20.

21.

22.

23.
24.

25.

Vor ausset zungen fir die Aufl ésung und Ubertragung des Sondervermigens unter Angabe
von Einzel heiten i nsbesondere beziuglich der Rechte der Anl eger

gegebenenfal I s Angabe der Borsen oder Mirkte, an denen die Anteile notiert oder
gehandel t werden; Angabe, dass der Anteilwert vom Borsenpreis abwei chen kann

bei ei nem ei nen anerkannten Wert papi eri ndex nachbi |l denden Sonder ver migen
Darstel l ung an hervorgehobener Stelle, dass der Grundsatz der Risikom schung fur
di eses Sonderver nbgen nur eingeschréankt gilt; welche Wertpapiere Bestandteile
des Wert papi eri ndexes sind und wi e hoch der Anteil der jeweiligen Wertpapiere am
Wert papi eri ndex ist; die Angaben Uber di e Zusammensetzung des Wertpapi eri ndexes
kénnen unter bl ei ben, wenn sie fir den Schluss oder fir die Mtte des jeweiligen
CGeschaftsjahres imletzten bekannt gemachten Jahres- oder Hal bj ahresberi cht

ent hal ten sind;

Bedi ngungen fir di e Ausgabe und Ricknahne sowi e gegebenenfal | s den Untausch von
Antei |l en; Voraussetzungen, unter denen di e Ricknahne und gegebenenfalls auch der
Urt ausch von Anteil en ausgesetzt werden kann

Beschrei bung der Regeln fir die Ermittlung und Verwendung der Ertrage;

Beschrei bung der Anl agezi el e des Sonderverngens einschlielllich der finanziellen
Zi el e und Beschrei bung der Anl agepolitik an hervorgehobener Stelle, einschlielllich
et wai ger Konkretisi erungen und Beschrankungen beziglich di eser Anlagepolitik sow e
der Angabe etwai ger Techni ken und | nstrunente, von denen bei der Verwaltung des
Sonder ver nbgens Cebrauch gemacht werden kann; Zul assi gkeit von Kreditaufnahnen

fir Rechnung des Sondervernmbgens; Beschrei bung der wesentlichen Merkmal e der fur
das Sonderver niigen erwer bbaren I nvestnentanteile einschlielllich der nmaB3geblichen
Anl agegrundsat ze und -grenzen;

Regel n fir di e Verndgensbewert ung;

Ber echnung der Ausgabe- und Ricknahmeprei se der Anteil e unter Bericksichtigung
der Met hode und Haufigkeit der Berechnung dieser Preise und der nmt der Ausgabe
und der Ricknahne der Anteile verbundenen Kosten; Angaben Uber Art, Ot und
Haufi gkeit der Veroffentlichung der Ausgabe- und Ricknahmneprei se der Anteile;

et wai ge sonstige Kosten oder CGebihren, aufgeschlisselt nach denjenigen, die vom
Anl eger zu entrichten sind und denjenigen, die aus dem Sondervernibgen zu zahl en
sind; 8§ 41 bl ei bt unberihrt;

(weggef al | en)

Firma, Rechtsform Sitz und, wenn sich die Hauptverwal tung nicht am Sitz befindet,
Ot der Hauptverwal tung der Kapital anl agegesel | schaft; Zeitpunkt ihrer G ldndung;

Angabe der weiteren Sonderverniigen, die von der Kapital anl agegesel | schaft
verwal t et werden

Nanen der Mtglieder des Vorstands oder gegebenenfalls der Geschaftsfihrer und des
Auf si chtsrats unter Angabe der aullerhal b der Kapital anl agegesel | schaft ausgelbten
Haupt f unkti onen, wenn diese fir die Kapital anl agegesel |l schaft von Bedeut ung si nd;

Hohe des gezei chneten und ei ngezahlten Kapitals;

Firma, Rechtsform Sitz und, wenn sich die Hauptverwal tung nicht am Sitz befindet,
Ot der Hauptverwal tung der Depot bank

Hauptt ati gkeit der Depot bank

di e Namen von Beratungsfirnmen oder Anl ageberatern, wenn i hre Di enste auf
Vertragsbasis in Anspruch genonmen werden; Einzel heiten dieser Vertrage, die fir
di e Anl eger von Interesse sind; andere Tatigkeiten der Beratungsfirma oder des
Anl ageberaters von Bedeut ung;

di e getroffenen MaBnahnen, um di e Zahlungen an di e Anl eger, die Riucknahne der
Anteile sowie die Verbreitung der Berichte und sonstigen Informationen Uber

das Sonderver nmbgen vorzunehnen; falls Anteile in einemanderen Mtgliedstaat

der Européi schen Union oder in einemanderen Vertragsstaat des Abkonmens uUber

den Européi schen Wrtschaftsraumvertrieben werden, sind Angaben Uber die in

di esem St aat getroffenen MaBnahnmen zu nachen und in den dort bekannt zu nmachenden
Pr ospekt aufzunehnen



26. gegebenenfalls bisherige Wertentw cklung des Sondervernigens und gegebenenfal ls
der Teilfonds und der Anteil kl assen zusamen nit ei nem Warnhi nwei s, dass die
bi sheri ge Wertentwi cklung kein Indikator fir die zukinftige Wertentw cklung ist;

27. Profil des typischen Anlegers, fir den das Sonderverniigen bezi ehungswei se der
Tei | fonds konzipiert ist;

28. Datum des Ver kauf sprospekts.

D e Bundesanstalt kann verl angen, dass in den ausfihrlichen Verkaufsprospekt weitere
Angaben auf genommen werden, wenn sie Gund zu der Annahne hat, dass die Angaben fir die
Er werber erforderlich sind

(2) Der vereinfachte Verkaufsprospekt nuss in zusammengefasster und fir den
Dur chschni ttsanl eger |eicht verstandlicher Formdie fol genden | nformationen enthalten
1. Kurzdarstellung des Sondervernmigens

a) Datum der Auflegung und Angabe, dass es sich umein im Celtungsbereich dieses
CGeset zes auf gel egt es Sonder ver nigen handel t;

b) gegebenenfalls Hi nweis darauf, dass das Sondervernbgen unterschiedliche
Ant ei | kl assen oder Teilfonds enthéalt;

c) verwal tende Kapital anl agegesel | schaft;

d) Laufzeit;

e) Depot bank;

f) Abschl usspriifer;

g) Finanzgruppe, di e das Sondervernbgen initiiert;

2. Anl agei nformati onen

a) kurze Definition der Anlageziele des Sondervernbgens bezi ehungswei se des
Tei | f onds;

b) kurze Beschrei bung der Anl agestrategi e des Sonderver nbgens bezi ehungswei se des
Tei | fonds an hervorgehobener Stelle und kurze Beurteilung des Risikoprofils
der sel ben;

c) gegebenenfalls bisherige Wertentw cklung des Sondervernbgens zusanmen mnit
ei nem War nhi nwei s, dass die bisherige Wertentw cklung kein Indikator fir die
zukunftige Wertentw cklung ist;

d) Profil des typischen Anlegers, fir den das Sondervernigen bezi ehungswei se der
Tei |l fonds konzipiert ist;
3. Wrtschaftliche Informationen

a) Angabe der fir das Sondervernbgen geltenden Besteuerung zusamen nit ei nem
H nwei s darauf, dass der Anleger einer individuellen Besteuerung unterliegen
kann;

b) Ausgabe- und Ricknahneprei se; etwai ge sonsti ge Kosten (oder Gebuhren),
auf geschl tisselt nach denjeni gen, die vom Anl eger zu entrichten sind und
denj eni gen, di e aus dem Sondervernigen zu zahl en sind; 8 41 bl ei bt unberihrt;
4. Erwerb und VerauBerung der Anteile

a) Voraussetzungen und Bedi ngungen des Erwerbs und der Verauflerung sow e
gegebenenfal I s des Untauschs der Anteile;

b) Ertragsverwendung sowi e gegebenenfalls Ternmin und Modalitaten der Ausschittung
von Ertragen,;

c) Haufigkeit und Modalitaten der Preisveroffentlichung;

5. Zusatzliche Informati onen

a) Hinweis darauf, dass der ausfuhrliche Verkaufsprospekt einschliel3lich der
Vertragsbedi ngungen sow e die Jahres- und Hal bj ahresberichte jederzeit kostenlos
angef ordert werden konnen;



b) Angabe der zustandi gen Aufsichtsbehtrde;

c) Angabe einer Kontaktstelle unter Benennung ei nes Ansprechpartners, bei der
wei tere Auskinfte eingeholt werden kénnen

d) Ausgabedat um des Ver kauf sprospekts.

Weitere Informationen darf der vereinfachte Verkaufsprospekt nicht enthalten, sofern
di es nicht ausdriucklich bestimt ist.

(3) Sofern die Kapital anl agegesel | schaft fir Rechnung des Sonderverniigens Geschéafte nmit
Derivaten tatigen darf, nissen der ausfihrliche und der vereinfachte Verkaufsprospekt
an hervorgehobener Stelle erl&utern, ob diese Geschafte zu Absicherungszwecken oder

als Teil der Anlagestrategie getéatigt werden dirfen und wi e sich die Verwendung von
Deri vat en nogli cherwei se auf das Risikoprofil des Sondervernbgens ausw rkt.

(4) Wenn ein Sondervernmdgen durch seine Zusanmenset zung oder durch die fiur die
Fondsverwal t ung verwendet en Techni ken eine erhéhte Vol atilitat aufweist, nissen der
ausf ahrliche und der vereinfachte Verkaufsprospekt an hervorgehobener Stelle darauf
hi nwei sen.

(5) In dem ausfihrlichen und vereinfachten Verkaufsprospekt sind die Angaben von
wesent | i cher Bedeutung auf dem neuesten Stand zu halten

(6) Die Kapital anl agegesel | schaft hat der Bundesanstalt den ausfuhrlichen und
verei nfachten Verkauf sprospekt sowi e deren Anderungen unverziiglich nach erster
Verwendung ei nzurei chen

8 43 Vertragsbedi ngungen

(1) Die Vertragsbedi ngungen, nach denen sich das Rechtsverhéaltnis der
Kapi t al anl agegesel | schaft zu den Anl egern bestimmt, sind vor Ausgabe der Anteile
schriftlich festzul egen

(2) Die Vertragsbedi ngungen sowi e deren Anderung nmit Ausnahne der Angaben nach §

41 Abs. 1 Satz 1 bedirfen der Genehni gung der Bundesanstalt. Di e Genehnigung i st

i nnerhal b einer Frist von vier Wchen nach Ei ngang des Genehmni gungsantrags zu erteilen
wenn di e Vertragsbedi ngungen den gesetzlichen Anforderungen entsprechen. Liegen

di e Vorausset zungen fir die Genehm gung nicht vor, hat die Bundesanstalt dies dem
Antragsteller innerhalb der Frist nach Satz 2 unter Angabe der G inde nitzuteilen

und fehl ende oder geanderte Angaben oder Unterl agen anzufordern. Mt dem Ei ngang der
angef ordert en Angaben oder Unterl agen begi nnt der Lauf der in Satz 2 genannten Fri st
erneut. Die Genehnmigung gilt als erteilt, wenn Uber den Genehm gungsantrag nicht

i nnerhal b der Frist nach Satz 2 entschi eden worden ist und eine Mtteilung nach Satz

4 nicht erfolgt ist. Auf Antrag der Kapital anl agegesel |l schaft hat di e Bundesanstalt
di e Genehm gung nach Satz 5 schriftlich zu bestéatigen. Der Genehm gungsantrag i st von
den Geschaftsleitern zu unterschrei ben. Di e Bundesanstalt kann die Genehnigung mt
Nebenbest i mmungen versehen. Di e Kapital anl agegesel | schaft darf di e Vertragsbedi ngungen
dem ausf ohrlichen Verkauf sprospekt nur beifigen, wenn di e Genehmi gung nach Satz 1
erteilt worden ist.

(3) Wénn die Anderungen der Vertragsbedi ngungen nit den bisherigen Anl agegrundsat zen
des Sondervernbgens ni cht vereinbar sind, erteilt die Bundesanstalt die nach Absatz 2
Satz 1 erforderliche Genehmigung nur, wenn die Kapital anl agegesel | schaft di e Anderungen
der Vertragsbedi ngungen m ndestens sechs Monate vor dem Inkrafttreten nach Absatz 5
bekannt macht und den Anl egern anbietet, die Anteile in Anteile an Sondervernbgen mt
ver gl ei chbaren Anl agegrundsat zen kostenl os unzutauschen. Celten die in Satz 1 genannten
Ander ungen nach MaRgabe des Absatzes 2 Satz 5 als genehmigt, dirfen diese frihestens
sechs Monate nach der in Absatz 5 Satz 1 bestimten Bekannt machung und nur dann in
Kraft treten, wenn den Anl egern der kostenlose Untausch der Anteile nach MaRRgabe des
Sat zes 1 angeboten worden ist.

(4) Die Vertragsbedi ngungen missen mi ndestens fol gende Angaben enthalten

1. nach wel chen Grundsatzen di e Auswahl der zu beschaffenden Vernibgensgegenst dnde
erfol gt, insbesondere wel che Vernmigensgegenst ande i n wel chem Unf ang erwor ben



10.

werden durfen, die Arten der Sondervernbgen und der von ausl &ndi schen

I nvest ment gesel | schaften verwal t eten Vernbgen, deren Anteile fir das
Sonder ver nigen erwor ben werden durfen, sowie der Anteil des Sondervernigens, der
héchstens in Anteilen der jeweiligen Art gehalten werden darf; ob, in welchem
Unfang und nmit wel chem Zweck Geschafte nmit Derivaten getéatigt werden dirfen und
wel cher Anteil in Bankgut haben und Gel dmarktinstrunenten gehalten wird; Techni ken
und I nstrunente, von denen bei der Verwaltung des Sondervermigens Gebrauch gemacht
wer den kann; Zul assi gkeit von Kreditaufnahnen fir Rechnung des Sonderver nbgens;

wenn di e Auswahl der fir das Sondervernbgen zu erwerbenden Wertpapi ere dar auf
gerichtet ist, einen Wertpapierindex imSinne von 8 63 nachzubil den, wel cher
Wert papi eri ndex nachgebil det werden soll, und dass die in 8 60 genannten G enzen
Uberschritten werden durfen

ob di e zum Sonder ver nigen gehdrenden CGegenstdnde i m Ei gentum der
Kapi t al anl agegesel | schaft oder im M teigentum der Anleger stehen

unter wel chen Voraussetzungen, zu wel chen Bedi ngungen und bei wel chen Stellen
di e Anl eger di e Ricknahnme, gegebenenfalls den Untausch der Anteile von der

Kapi t al anl agegesel | schaft verlangen kdnnen; Voraussetzungen, unter denen die
Ricknahme und gegebenenfalls der Untausch der Anteil e ausgesetzt werden kann

in wel cher Weise und zu wel chen Stichtagen der Jahresbericht und der
Hal bj ahr esberi cht Uber die Entw cklung des Sondervernbgens und seine
Zusammenset zung erstattet und dem Publi kum zugdnglich gemacht werden;

ob Ertrage des Sondervernmbgens auszuschitten oder wi eder anzul egen sind, und
ob auf Ertrage entfallende Teil e des Ausgabeprei ses fir ausgegebene Anteil e zur
Ausschittung herangezogen werden kénnen (Ertragsausgl ei chsverfahren); ob die
Ausschittung von Ver aulerungsgew nnen vorgesehen i st;

i n wel cher Wi se das Sondervernmigen, sofern es nur fir eine begrenzte Dauer
gebi |l det wird, abgew ckelt und an die Anleger verteilt wird,

ob das Sondervermbgen verschi edene Teil fonds unfasst, unter wel chen
Vor ausset zungen Anteil e an verschi edenen Teil fonds ausgegeben werden, und nach
wel chen Grundsatzen die Teil fonds gebil det werden;

ob und unter wel chen Voraussetzungen Anteile mt unterschiedlichen Rechten oder an
Tei | f onds ausgegeben werden, und eine Erl &uterung, welche Rechte gemdl? § 34 Abs. 2
Satz 1 den Teil fonds zugeordnet werden, sowi e das Verfahren gendl3 8§ 34 Abs. 1 Satz
4 in Verbindung nmit 8§ 34 Abs. 3 Satz 1 fur die Errechnung des Wertes der Anteile
jeder Anteilklasse oder der Teil fonds;

ob und unter wel chen Voraussetzungen das Sondervernbgen in ein anderes
Sonder ver nigen auf genommen werden darf, und ob und unter wel chen Vorausset zungen
ei n anderes Sonderver nbgen auf genommen werden darf, sowi e die Einzel heiten des

Ver f ahrens der Zusanmenl egung und die Pflichten des Jahresabschl ussprifers bei der
Zusammrenl egung.

(5) Vorgesehene Anderungen der Vertragsbedi ngungen, die von der Bundesanstalt genehmi gt
sind oder die Angaben nach § 41 Abs. 1 Satz 1 betreffen, sind i melektronischen
Bundesanzei ger und dar Uber hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wrtschafts-

oder Tageszeitung oder in den in dem Verkaufsprospekt bezei chneten el ektroni schen

I nf or mat i onsnmedi en bekannt zu machen. Di e Anderungen dirfen friihestens am Tag nach

der

Bekannt machung i m el ektroni schen Bundesanzeiger in Kraft treten, imFalle von

Anderungen der Angaben nach § 41 Abs. 1 Satz 1 jedoch nicht vor Ablauf von sechs
Monat en nach der entsprechenden Bekanntnmachung, falls nicht mt Zustinmung der
Bundesanstalt ein fruherer Zeitpunkt bestinmmt wird.

(6)

Publ i kunms- Sonder ver nbgen nach Maligabe der 88 46 bis 65 durfen nicht in

Sonder ver nbgen nach Maligabe der 88 66 bis 95 oder nach MaRgabe der 88§ 112 und 113 sow e
i n Spezi al - Sonder ver nigen ungewandel t wer den.

8 43a Vor ausgenehm gung

(1)

fr

Di e Bundesanstalt kann Genehm gungen i m Voraus (Vorausgenehni gung)
richtlini enkonforme Sondervernbgen erteilen, indemsie vorformulierte



al ternative Miusterkl ausel n genehm gt, aus denen di e Kapital anl agegesel | schaft die
Ver t ragbedi ngungen ausschliefll i ch auswadhl en kann; § 43 Abs. 2 Satz 7 und 8, Abs. 4
und 6 gilt entsprechend. Unverziglich nach der Auflegung ei nes neuen Sondervernbgens
hat di e Kapital anl agegesel | schaft di eses bei der Bundesanstalt anzuzeigen und die
Ver t ragsbedi ngungen sowi e den verei nfachten und ausf ihrlichen Verkauf sprospekt

ei nzurei chen. Di e Vertragsbedi ngungen sind vor Ausgabe der Anteile schriftlich
festzul egen und dirfen dem ausf thrlichen Verkauf sprospekt nur bei gefigt werden, wenn
di e Vorausgenehni gung nach Satz 1 erteilt worden ist.

(2) Mt der Vorausgenehni gung nach Absatz 1 gilt die nach 8§ 43 erforderliche

Genehmi gung fir die Vertragsbedi ngungen als erteilt, wenn die Vorausgenehm gung im
Zei t punkt der Auflegung des jeweiligen Sondervermigens w rksamist. Anderungen der
genehmi gten Musterkl ausel n | assen die nach Satz 1 als erteilt geltende Genehm gung
unber iihrt, es sei denn, die Anderungen erfol gen, umdie Misterklauseln an ei ne Anderung
der Rechtsl age anzupassen. In diesem Fall sind sowohl die Miusterklauseln als auch die
auf deren Grundl age erstellten Vertragsbedi ngungen an di e neue Rechtsl age anzupassen
und nach MaRgabe des Absatzes 3 genehmnigen zu | assen

(3) Anderungen der genehmi gten Musterkl ausel n bediurfen der Genehm gung der
Bundesanstalt. Die Genehnigung ist zu erteilen, wenn die Misterklausel n den
geset zl i chen Anforderungen entsprechen. Anderungen der Vertragsbedi ngungen, die nicht
von der Vorausgenehni gung abgedeckt sind, bedirfen ebenfalls der Genehm gung durch
di e Bundesanstalt. 8 43 Abs. 2 Satz 7 bis 9, Abs. 3 Satz 1 und 3, Abs. 5 und 6 gilt
ent sprechend. Von der Vorausgenehm gung abgedeckte Anderungen der Vertragsbedi ngungen
sind der Bundesanstalt |ediglich anzuzeigen; die Anzeige hat unverziglich nach der
Anderung zu erfol gen.

(4) Die Absatze 1 bis 3 gelten entsprechend fir richtlinienkonforne Sondervernbgen in
der Form der Unbrell a-Konstruktion, die von einer Kapital anl agegesel | schaft auf gel egt
wer den.

8 44 Rechnungsl egung

(1) Di e Kapital anl agegesel | schaft hat fir jedes Sondervernbgen fur den Schluss eines
j eden CGeschéaftsjahres einen Jahresbericht nach den Satzen 2 und 3 zu erstatten. Der
Jahresbericht nuss einen Bericht Uber die Tatigkeit der Kapital anl agegesel |l schaft

i m abgel auf enen Geschéaftsjahr und alle wesentlichen Angaben enthalten, die es den
Anl egern erndglichen, sich ein Uteil Uber diese Tatigkeit und di e Ergebni sse des
Sonder ver nigens zu bil den. Der Jahresbericht nuss fol gende Angaben enthalten

1. ei ne Vernmbgensaufstel l ung der zum Sonderver nbgen gehérenden Ver mbgensgegenst ande
sowi e der Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahnmen, Pensionsgeschaften, Wrtpapier-
Dar | ehens- Geschaften und der sonstigen Verbindlichkeiten. D e Vernbgensgegenst ande
sind nach Art, Nennbetrag oder Zahl, Kurs und Kurswert aufzufdhren. Der
Wer t papi erbestand i st zu untergliedern in Wertpapiere mt einer Zulassung zum
Handel an einer Borse, an ei nem organisierten Markt zugel assene oder in diesen
ei nbezogene Wert papi ere, Wertpapiere aus Neuem ssionen, die an ei ner Borse
zum Handel zugel assen oder an ei nem organi sierten Markt zugel assen oder in
di esen ei nbezogen werden sollen, sonstige Wertpapiere gemaR 8 52 Abs. 1 Nr
1 und 3 und verbriefte Geldmarktinstrumente sowi e Schul dschei ndarl ehen, wobei
eine weitere Giederung nach geeigneten Kriterien unter Bericksichtigung der
Anl agepolitik nach prozentual en Anteil en am Wrt des Sondervernmbgens vorzunehmen
i st. FOr jeden Posten der Vernbgensaufstellung ist sein Anteil am Wert des
Sonder ver nbgens anzugeben. Fir jeden Posten der Wertpapiere, Geldmarktinstrunente
und I nvestmentanteil e sind auch die wahrend des Berichtszeitrauns getati gten Kaufe
und Ver kdufe nach Nennbetrag oder Zahl aufzufidhren. Der Wert des Sondervernigens
i st anzugeben. Es ist anzugeben, inw eweit zum Sondervernmbgen gehdrende
Ver mbgensgegenst &nde Gegenstand von Rechten Dritter sind,

2. di e wahrend des Berichtszeitrauns abgeschl ossenen Geschafte, die Finanzinstrunente
zum Gegenst and haben, Pensi onsgeschéafte und Wert papi er-Darl ehen, soweit sie nicht
nmehr in der Vernbgensaufstellung erscheinen. Die wahrend des Berichtszeitrauns
von Sondervernfigen nach 8 112 getéatigten Leerverkaufe in Wertpapieren sind unter



Nennung von Art, Nennbetrag oder Zahl, Zeitpunkt der Verk&aufe und Nennung der
erzielten Erl 6se anzugeben

3. di e Anzahl der am Berichtsstichtag unm auf enden Anteile und der Wert eines Anteils
gemdlR 8§ 36 Abs. 1 Satz 2;

4. ei ne nach Art der Ertré&age und Aufwendungen gegliederte Ertrags- und
Auf wandsrechnung. Sie ist so zu gestalten, dass aus ihr die Ertrage aus Anl agen
sonstige Ertréage, Aufwendungen fur die Verwaltung des Sondervernmbgens und fir die
Depot bank, sonstige Aufwendungen und Gebihren und der Nettoertrag sow e Erhdhungen
und Verm nderungen des Sonderver mbgens durch Ver&ulerungsgeschéafte ersichtlich
sind. AuBerdemist eine Ubersicht iiber die Entw cklung des Sonderver migens wihrend
des Berichtszeitraunms, die auch Angaben Uber ausgeschiuttete und w eder angel egte
Ertrége, Mehr- oder M nderwerte bei den ausgew esenen Verngensgegenst anden sow e
Angaben uber Mttel zufl isse aus Anteil-Verkdufen und Mttel abfl isse durch Anteil -
Ricknahnmen enthalten nuss, zu erstellen

4a. die von der Kapital anl agegesel | schaft beschl ossene Verwendung der Ertrage des
Sonder ver nbgens;

5. ei ne vergl ei chende Ubersicht der |letzten drei Geschaftsjahre, wobei zum Ende jedes
Geschaftsjahres der Wert des Sondervernbgens und der Wert eines Anteils anzugeben
si nd.

(2) Die Kapital anl agegesel | schaft hat fiur die Mtte des Geschéftsjahres einen

Hal bj ahresbericht zu erstatten, der die Angaben nach Absatz 1 Satz 3 Nr. 1 bis 3

ent hal ten muss. Auflerdem sind di e Angaben nach Absatz 1 Satz 3 Nr. 4 aufzunehnen, wenn
far das Hal bj ahr Zwi schenausschittungen erfol gt oder vorgesehen sind.

(3) Wrd das Recht zur Verwal tung ei nes Sondervernigens wahrend des Geschaftsjahres von
der Kapital anl agegesel | schaft auf eine andere Kapital anl agegesel | schaft {bertragen, so
hat di e Ubertragende Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag ei nen Zwi schenberi cht

zu erstellen, der den Anforderungen an ei nen Jahresbericht genmaR Absatz 1 entspricht.
Der Zwi schenbericht ist der Ubernehnenden Kapital anl agegesel | schaft unverziglich
auszuhandi gen. Di e Kapital anl agegesel | schaft hat der Bundesanstalt den Zwi schenberi cht
unverzuglich nach erster Verwendung ei nzureichen

(4) Wrd ein Sondervernmigen aufgel 6st, so hat die Kapital anl agegesel | schaft

auf den Tag, an demihr Verwal tungsrecht nach MaRgabe des 8§ 38 erlischt, einen

Auf | dsungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht genmal3
Absatz 1 entspricht.

(5) Der Jahresbericht des Sondervernbgens ist durch einen Abschl ussprufer zu prifen
Der Abschl ussprifer muss von den CGesell schaftern der Kapital anl agegesel | schaft gewahl t
und imFalle einer Gesellschaft nmit beschrankter Haftung von den Geschaftsfihrern
imFalle einer Aktiengesellschaft vom Vorstand beauftragt werden. § 318 Abs. 3 bis 8
sowi e die 88 319, 319b und 323 des Handel sgeset zbuchs gelten entsprechend. Das Ergebnis
der Prifung hat der Abschlussprifer in ei nembesonderen Vernerk zusammenzuf assen; der
Vernerk ist in vollemWrtlaut imJahresbericht w ederzugeben. Bei der Prifung hat

der Abschl ussprifer auch festzustellen, ob bei der Verwaltung des Sondervernbgens die
Vorschriften di eses Gesetzes sow e di e Besti mungen der Vertragsbedi ngungen beacht et
wor den sind. Der Abschlussprifer hat den Bericht Uber die Prufung des Sondervernbgens
unverzugl i ch nach Beendi gung der Prifung der Bundesanstalt einzureichen

(6) Zwi schenberichte nach Absatz 3 sow e Aufl dsungsberichte nach Absatz 4 sind
ebenfal I s durch einen Abschlussprifer zu prifen. Auf die Priafung nach Satz 1 ist Absatz
5 entsprechend anzuwenden.

(7) Das Bundesministeriumder Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung nahere
Best i mmungen Uber weitere Inhalte, Unfang und Darstellungen der Berichte nach den
Absatzen 1 bis 4 sowi e Uber den Inhalt der Priufungsberichte fir Sonderverndgen zu

erl assen, soweit dies zur Erfillung der Aufgaben der Bundesanstalt erforderlich

i st, insbesondere umeinheitliche Unterlagen zur Beurteilung der Tatigkeit der

Kapi t al anl agegesel | schaften bei der Verwaltung von SondervernBgen zu erhalten. D e



Recht sver ordnung bedarf nicht der Zustinmung des Bundesrates. Das Bundesmi ni sterium der
Fi nanzen kann di e Ermachti gung durch Rechtsverordnung auf di e Bundesanstalt dbertragen

8§ 45 Veroffentlichung des Jahres-, Hal bj ahres- und Aufl dsungsberichtes

(1) Der Jahresbericht ist spatestens vier Mnate nach Abl auf des Geschaftsjahres,
der Hal bj ahresbericht ist spatestens zwei Mnate nach dem Stichtag i m el ektroni schen
Bundesanzei ger bekannt zu nachen.

(2) Der Aufl dsungsbericht ist spatestens drei Mnate nach dem Stichtag im
el ekt roni schen Bundesanzei ger bekannt zu machen

(3) Die Kapital anl agegesel | schaft hat der Bundesanstalt den Jahresbericht, den
Hal bj ahresberi cht sowi e den Aufl dsungsbericht unverziglich nach erster Verwendung
ei nzur ei chen.

(4) Die Berichte nach den Absdtzen 1 und 2 missen dem Publi kum an den im
Ver kauf spr ospekt angegebenen Stell en zuganglich sein.

Abschnitt 2
Ri chtli ni enkonforne Sonder ver nbgen

8 46 Zul assi ge Ver nbgensgegenst &nde

Di e Kapital anl agegesel | schaft darf fir ein Sonderverndgen nur die in den 88 47 bis 52
genannt en Vermbgensgegenst ande erwer ben. Edelnmetalle und Zertifikate Uber Edelnetalle
duarfen von der Kapital anl agegesel I schaft fir ein Sondervernmdgen ni cht erworben werden.

§ 47 \Wert papiere

(1) Die Kapital anl agegesel | schaft darf vorbehaltlich § 52 fir Rechnung ei nes
Sonder ver ndgens nur \Wert papi ere erwer ben,

1. die an einer Bdorse in einem Mtgliedstaat der Europé&i schen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkomrens lber den Europai schen Wrtschaftsraum zum
Handel zugel assen oder dort an ei nem anderen organi sierten Markt zugel assen oder in
di esen ei nbezogen sind,

2. die ausschlieBBlich an ei ner Borse auBBerhal b der Mtgliedstaaten der Europdi schen
Uni on oder aulerhal b der anderen Vertragsstaaten des Abkonmens Uber den
Eur opai schen Wrtschaftsraum zum Handel zugel assen oder dort an ei nem anderen
organi si erten Markt zugel assen oder in diesen ei nbezogen sind, sofern die Wh
di eser Borse oder di eses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugel assen
i st,

3. deren Zul assung an einer Borse in einem Mtgliedstaat der Europai schen Uni on oder
in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européi schen Wrtschaftsraum
zum Handel oder deren Zul assung an ei nem organi sierten Markt oder deren
Ei nbezi ehung in diesen in einem Mtgliedstaat der Europé&i schen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkomrens Uber den Europdi schen Wrtschaftsraum nach den
Ausgabebedi ngungen zu beantragen ist, sofern die Zul assung oder Einbezi ehung dieser
Wert papi ere innerhal b eines Jahres nach i hrer Ausgabe erfol gt,

4. deren Zul assung an ei ner Borse zum Handel oder deren Zul assung an ei nem
organi sierten Markt oder di e Einbeziehung in diesen aul’erhalb der Mtgliedstaaten
der Européi schen Uni on oder aullerhal b der anderen Vertragsstaaten des Abkomens
Uber den Europdi schen Wrtschaftsraum nach den Ausgabebedi ngungen zu beant ragen
ist, sofern die Wahl dieser Bdrse oder dieses organisierten Marktes von der
Bundesanstalt zugel assen ist und die Zul assung oder Ei nbezi ehung di eser Wertpapiere
i nnerhal b ei nes Jahres nach i hrer Ausgabe erfolgt,

5. in Formvon Aktien, die dem Sondervernigen bei einer Kapital erhdhung aus
Gesel | schaftsmittel n zust ehen

6. die in Ausibung von Bezugsrechten, die zum Sondervernbgen gehoren, erworben werden



7. in Formvon Anteilen an geschl ossenen Fonds, die die in Artikel 2 Abs. 2
Buchstabe a und b der Richtlinie 2007/16/EG der Konmi ssion vom 19. Mirz 2007 zur
Dur chf thrung der Richtlinie 85/611/ EWG des Rates zur Koordi ni erung der Rechts- und
Verwal t ungsvorschriften betreffend bestinmte O ganismen fir genei nsane Anl agen in
Vert papi eren (OGAW im Hinblick auf die Erl&uterung gew sser Definitionen (ABl. EU
Nr. L 79 S. 11) genannten Kriterien erfillen,

8. in Formvon Finanzinstrunenten, die die in Artikel 2 Abs. 2 Buchstabe c der
Ri chtlinie 2007/ 16/ EG genannten Kriterien erfillen

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Nr. 1 bis 4 darf nur erfol gen, wenn zusatzlich
di e Vorausset zungen des Artikels 2 Abs. 1 Unterabs. 1 Buchstabe a bis ¢ Nr. i,
Buchstabe d Nr. i und Buchstabe e bis g der Richtlinie 2007/16/EG erfillt sind.

(2) Wertpapiere nach MalRgabe des Absatzes 1 sind auch Bezugsrechte, sofern sich die
Wer t papi ere aus denen di e Bezugsrechte herridhren, im Sonderverndgen befinden kénnen

8 48 CGel dnarkti nstrunente

(1) Die Kapital anl agegesel | schaft darf vorbehaltlich § 52 fir Rechnung ei nes
Sonder ver nbgens | nstrunente, die Ublicherwei se auf dem Gel dmarkt gehandelt werden,
sowi e verzinsliche Wertpapiere, die im Zeitpunkt ihres Erwerbs fir das Sondervernigen
eine restliche Laufzeit von héchstens 397 Tagen haben, deren Verzinsung nach den
Ausgabebedi ngungen wahrend i hrer gesanten Laufzeit regel nai g, m ndestens aber einnal
in 397 Tagen, marktgerecht angepasst wi rd oder deren Risikoprofil dem Ri si koprofi

sol cher Wertpapiere entspricht (Geldmarktinstrunente), nur erwerben, wenn sie

1. an einer Borse in einemMtgliedstaat der Europdi schen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkomrens Uber den Europai schen Wrtschaftsraum zum Hande
zugel assen oder dort an ei nem anderen organisierten Markt zugel assen oder in diesen
ei nbezogen si nd,

2. ausschlielllich an einer Borse aul’erhalb der Mtgliedstaaten der Europai schen Union
oder aullerhal b der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europdi schen
W rtschaftsraum zum Handel zugel assen oder dort an ei nem anderen organi sierten
Mar kt zugel assen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl di eser Bodrse oder
di eses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugel assen ist,

3. von den Européai schen Genei nschaften, dem Bund, ei nem Sondervernbgen des Bundes,
ei nem Land, ei nem anderen Mtgliedstaat oder einer anderen zentral staatlichen
regi onal en oder | okal en Gebi et skorperschaft oder der Zentral bank eines
M tgliedstaates der Européischen Union, der Européi schen Zentral bank oder der
Eur opai schen I nvestitionsbank, einemDrittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat
ist, einem diedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internationalen
of fentlich-rechtlichen Einrichtung, der mndestens ein Mtgliedstaat der
Eur opai schen Uni on angehort, begeben oder garantiert werden,

4. von einem Unternehnen begeben werden, dessen Wertpapi ere auf den unter den Nummern
1 und 2 bezei chneten Mirkten gehandelt werden,

5. von einemKreditinstitut, das nach den i m Européi schen Gerei nschaft srecht
festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einemKreditinstitut,
das Aufsichtsbesti mmungen, die nach Auffassung der Bundesanstalt denjeni gen des
Eur opai schen Genei nschaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt und diese einhalt,
begeben oder garantiert werden, oder

6. von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei demjeweiligen Enmttenten
handel t

a) umein Unternehmen mt einem Ei genkapital von m ndestens 10 MIlionen Euro
das sei nen Jahresabschl uss nach den Vorschriften der Vierten Richtlinie 78/ 660/
EWG des Rates vom 25. Juli 1978 uber den Jahresabschl uss von Gesel |l schaften
besti mter Rechtsformen (ABI. EG Nr. L 222 S. 11), die zuletzt durch Artikel 49
der Richtlinie 2006/ 43/ EG des Européi schen Parl anents und des Rates vom 17. Mai
2006 (ABI. EU Nr. L 157 S. 87) geandert worden ist, erstellt und verdffentlicht,



b) um einen Rechtstré&ger, der innerhalb einer eine oder nmehrere bdrsennotierte
CGesel | schaften unfassenden Unt er nehnensgruppe fir die Finanzierung di eser G uppe
zust andi g i st, oder

c) um einen Rechtstrager, der die wertpapiernmifl3ige Unterl egung von
Ver bi ndl i chkeiten durch Nutzung ei ner von einer Bank eingerdunten Kreditlinie
finanzieren soll. Fur die wertpapi erma3i ge Unterl egung und di e von ei ner Bank
ei ngeraunte Kreditlinie gilt Artikel 7 der Richtlinie 2007/ 16/EG

(2) Geldmarktinstrunente im Sinne des Absatzes 1 durfen nur erworben werden, wenn sie
di e Vorausset zungen des Artikels 4 Abs. 1 und 2 der Richtlinie 2007/16/EG erfillen

Fir Celdmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 Nr. 1 und 2 gilt Artikel 4 Abs. 3 der
Richtlinie 2007/ 16/ EG

(3) Geldmarktinstrunente imSinne des Absatzes 1 Nr. 3 bis 6 dirfen nur erworben
werden, wenn di e Emi ssion oder der Emittent dieser Instrunente Vorschriften Uber

den Ei nl agen- und den Anl egerschutz unterliegt und zusatzlich die Kriterien des
Artikels 5 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG erfillt sind. Fir den Erwerb von

Gel dmarktinstrunenten, die nach Absatz 1 Nr. 3 von einer regional en oder |okal en

Gebi et skorperschaft eines Mtgliedstaates der Europai schen Union oder von einer
internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung i mSinne des Absatzes 1 Nr. 3
begeben werden, aber weder von diesem Mtgliedstaat oder, wenn dieser ein Bundesstaat
ist, einem diedstaat dieses Bundesstaates garantiert werden, und fir den Erwerb von
Gel dmar kti nstrunenten nach Absatz 1 Nr. 4 und 6 gilt Artikel 5 Abs. 2 der Richtlinie
2007/ 16/ EG fiur den Erwerb aller anderen Gel dmarktinstrumente nach Absatz 1 Nr. 3 auller
Gel dmar kti nstrunenten, die von der Europaischen Zentral bank oder der Zentral bank ei nes
M tgliedstaates der Europai schen Uni on begeben oder garantiert wurden, gilt Artikel 5
Abs. 4 dieser Richtlinie. Fir den Erwerb von Gel dnmarktinstrunenten nach Absatz 1 Nr.

5 gelten Artikel 5 Abs. 3 und, wenn es sich um Gel dnarktinstrunmente handelt, die von
einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbesti mungen, die nach Auffassung der Bundesanstalt
denj eni gen des Europai schen Genei nschaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt und diese
ei nhalt, begeben oder garantiert werden, Artikel 6 der Richtlinie 2007/16/EG

8§ 49 Bankgut haben

Di e Kapital anl agegesel | schaft darf fir Rechnung ei nes Sondervernbgens nur Bankgut haben
halten, die eine Laufzeit von hdchstens zwdl f Mnaten haben. Di e auf Sperrkonten zu

f ihrenden Gut haben kénnen bei einemKreditinstitut nmit Sitz in einemMtgliedstaat der
Eur opéi schen Uni on oder ei nem anderen Vertragsstaat des Abkonmens Uber den Européi schen
Wrtschaftsraum unterhal ten werden; die Guthaben kénnen auch bei einem Kreditinstitut
mt Sitz in einemDrittstaat, dessen Aufsichtsbesti mmungen nach Auffassung der
Bundesanstal t denj eni gen des Genei nschaftsrechts gleichwertig sind, gehalten werden.

8§ 50 I nvestnentanteile

(1) Di e Kapital anl agegesel | schaft kann fir Rechnung ei nes Sonderver nbgens

Anteil e an inl andi schen Sondervernbgen i m Sinne der 88 46 bis 65, Anteile

an | nvestnent akti engesel |l schaften im Sinne des § 96 Abs. 3 und EG

I nvestmentanteil e erwerben. Anteile an anderen inl andi schen Sonderver nbgen und

I nvest ment akti engesel | schaften sow e ausl andi sche I nvestnentanteile, die keine EG
I nvestmentanteil e sind, kdénnen erworben werden, sofern

1. diese nach Rechtsvorschriften zugel assen wurden, die sie einer wrksamen
of fentlichen Aufsicht zum Schutz der Anleger unterstellen und ausrei chende Gewahr
fir eine befriedi gende Zusanmmenarbeit zwi schen den Behorden best eht,

2. das Schutzniveau des Anl egers dem Schut zni veau eines Anl egers in eineminlandi schen
Sonder vernigen im Sinne der 88 46 bis 65 gleichwertig ist und insbesondere
die Vorschriften fir die getrennte Verwahrung der Vernmbgensgegenstande, die
Kredi t auf nahme, di e Kreditgewdhrung und Leerverkaufe von Wert papi eren und
Gel dmar kti nstrunenten den Anforderungen der Richtlinie 85/ 611/ EWs gl ei chwertig
si nd,



3. die Geschaftstatigkeit CGegenstand von Jahres- und Hal bj ahresberichten ist, die es
erl auben, sich ein Urteil Uber das Vernigen und die Verbindlichkeiten, die Ertréage
und di e Transaktionen i mBerichtszeitraum zu bil den

4. die Anteile dem Publikum ohne eine Begrenzung der Zahl der Anteile angeboten werden
und di e Anl eger das Recht zur Rickgabe der Anteile haben

Anteile an inl andi schen Sonderver nbgen und | nvest nent akti engesel | schaften, EG

I nvest rentanteil e und ausl &ndi sche | nvestnentanteile dirfen nur erworben werden,

wenn nach den Vertragsbedi ngungen oder der Satzung der Kapital anl agegesel |l schaft, der
I nvest ment akti engesel | schaft oder der ausl andi schen I nvestmentgesel |l schaft insgesant
héchstens 10 Prozent des Wertes ihres Verndgens in Anteilen an anderen inl &ndi schen
Sonder ver nbgen, | nvestnment akti engesel |l schaften oder ausl &ndi schen | nvest nent ver nbgen
angel egt werden dirfen.

(2) BeimErwerb von Anteilen im Sinne des Absatzes 1, die direkt oder indirekt
von dersel ben Kapital anl agegesel | schaft oder einer Gesellschaft verwaltet werden,
nit der die Kapital anl agegesel |l schaft durch eine wesentliche unnmittel bare oder
mttel bare Beteiligung verbunden ist, darf die Kapital anl agegesel |l schaft oder die
andere Gesellschaft fir den Erwerb und di e Ricknahne kei ne Ausgabeauf schl dge und
Ricknahmeabschl ége berechnen

8§ 51 Cesantgrenze, Derivate

(1) Das Sondervernbgen darf nur in Derivate, die von Wertpapieren

Gel dmarktinstrunenten, Investnmentanteilen gendR § 50, Finanzindizes im Sinne des
Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/ EG Zi nssatzen, \Wchsel kursen oder \Wahrungen
in die das Sondervernbgen nach seinen Vertragsbedi ngungen investieren darf, abgeleitet
sind, zu Investnentzwecken investieren. Satz 1 gilt fir Finanzinstrunente mt
derivativer Konponente im Sinne des Artikels 10 Abs. 1 der Richtlinie 2007/ 16/ EG

ent sprechend.

(2) Die Kapital anl agegesel |l schaft nuss sicherstellen, dass sich das
Mar ktri si kopotenti al eines Sondervernbgens durch den Einsatz von Derivaten und
Fi nanzi nstrunmenten mit derivativer Konponente gemél3 Absatz 1 héchstens verdoppelt.

(3) Das Bundesmini steriumder Finanzen wird ermiachtigt, durch Rechtsverordnung

1. die Beschaffenheit von zul dssi gen R si ko- Messsystenen fir Derivate einschlielllich
der Benessungsnet hode des Marktrisi kopotentials festzul egen

2. vorzuschreiben, wie die Derivate auf die G enzen genal3 den 88 60, 61 und 90m Abs. 4
Satz 2 anzurechnen sind,

3. nédhere Bestimungen Uber Derivate, die nicht zum Handel an einer Borse zugel assen
oder an ei nem anderen organi si erten Markt zugel assen oder in diesen ei nbezogen
sind, einschlieBlich deren Anl agegrenzen, zu erlassen

Auf zei chnungs- und Unterrichtungspflichten festzul egen

wei tere Voraussetzungen fir den Abschluss von Geschaften, die Derivate zum
CGegenst and haben, festzul egen, insbesondere fiur Derivate, deren Wertentw cklung zur
Wertentw ckl ung des dazugehori gen Basi swertes entgegengesetzt verl auft.

D e Rechtsverordnung bedarf nicht der Zustimung des Bundesrates. Das Bundesnini sterium
der Finanzen kann di e Ermachti gung durch Rechtsverordnung auf di e Bundesanstalt
Ubertragen.

§ 52 Sonstige Anl agei nstrunente

Di e Kapital anl agegesel | schaft darf nur bis zu 10 Prozent des Wertes des Sonderver nmbgens
i nsgesant anl egen in

1. Wertpapieren, die nicht zum Handel an einer Borse zugel assen oder an ei nem anderen
organi si erten Markt zugel assen oder in di esen einbezogen sind, im Ubrigen jedoch
die Kriterien des Artikels 2 Abs. 1 Buchstabe a bis ¢ Nr. ii, Buchstabe d Nr. i
und Buchstabe e bis g der Richtlinie 2007/16/EG erfillen



2. Celdmarktinstrumente von Ausstellern, die nicht den Anforderungen des § 48 genlgen,
sofern die Geldmarktinstrumente di e Voraussetzungen des Artikels 4 Abs. 1 und 2 der
Ri chtlinie 2007/ 16/ EG erfillen,

Aktien, welche die Anforderungen des § 47 Abs. 1 Nr. 3 und 4 erfillen,

Forderungen aus Gel ddarl ehen, die nicht unter 8§ 48 fallen, Teil betré&ge eines

von einemDritten gewdhrten Gesamtdarl ehens sind und Uber die ein Schul dschein
ausgestel It ist (Schul dscheindarl ehen), sofern di ese Forderungen nach dem Erwerb

f ir das Sondervernbgen m ndestens zwei mal abgetreten werden kénnen und das Darl ehen
gewahrt wurde

a) dem Bund, ei nem Sondervernbgen des Bundes, ei nem Land, den Europdai schen
CGenei nschaften oder einem Staat, der Mtglied der Organisation fir
wi rtschaftliche Zusamenarbeit und Entw cklung i st,

b) einer anderen inl andi schen Gebi et skérperschaft oder ei ner Regi onal regi erung oder
ortlichen Gebietskodrperschaft ei nes anderen Mtgliedstaates der Européi schen
Uni on oder eines anderen Vertragsstaates des Abkonmens Uber den Européai schen
Wrtschaftsraum fir die nach Artikel 44 der Richtlinie 2000/ 12/EG des
Eur opédi schen Parl anents und des Rates vom 20. Marz 2000 Uber di e Aufnahme
und Austbung der Tatigkeit der Kreditinstitute (ABI. EGN. L 126 S. 1) die
Gewi chtung Nul | bekannt gegeben worden i st,

c) sonstigen Korperschaften oder Anstalten des 6ffentlichen Rechts nit Sitz im
Inl and oder in einemanderen Mtgliedstaat der Europai schen Union oder einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdi schen Wrtschaftsraum

d) Unternehnmen, die Wertpapi ere ausgegeben haben, die an ei nem organi si erten Markt
imSinne von 8§ 2 Abs. 5 des Wert papi er handel sgeset zes zum Handel zugel assen oder
di e an ei nem anderen organisierten Markt, der die wesentlichen Anforderungen an
geregelte Markte im Sinne der Richtlinie 2004/ 39/ EG des Européi schen Parl anents
und des Rates vom 21. April 2004 iber Mirkte fir Finanzinstrumente, zur Anderung
der Richtlinien 85/611/ EWG und 93/ 6/ EWG des Rates und der Richtlinie 2000/ 12/

EG des Europdi schen Parlanments und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinie
93/ 22/ EW5 des Rates (ABI. EU Nr. L 145 S. 1), die durch die Richtlinie 2006/ 31/
EG des Europdi schen Parlanments und des Rates vomb5. April 2006 (ABl. EU Nr. L
114 S. 60) geandert worden ist, erfullt, sind, oder

e) gegen Ubernahne der Gewidhrleistung fiur die Verzinsung und Rickzahl ung durch eine
der in den Buchstaben a bis c bezeichneten Stellen

8§ 53 Kreditaufnahnme

Di e Kapital anl agegesel | schaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung der Anl eger
kurzfristige Kredite nur bis zur Hohe von 10 Prozent des Sondervernbgens und nur
auf nehnen, wenn di e Bedi ngungen der Kreditaufnahme markt tblich sind und dies in den
Vertragsbedi ngungen vor gesehen ist.

8 54 Wert papi erdarl ehen, Sicherheiten

(1) Die Kapital anl agegesel | schaft darf fir Rechnung des Sondervernbgens Wert papi ere
an einen Dritten (Wertpapi er-Darl ehensnehner) gegen ein marktgerechtes Entgelt auf
unbestinme oder bestimmie Zeit nur mt der Mal3gabe Ubertragen, dass der Wert papier-
Dar | ehensnehmer der Kapital anl agegesel | schaft fir Rechnung des Sonderver nbgens

Wert papi ere von gleicher Art, Gite und Menge zurickzuerstatten hat (Wert papier-

Darl ehen), wenn dies in den Vertragsbedi ngungen vorgesehen ist. Wert papier-Darl ehen
diarfen ei nem Wert papi er- Dar|l ehensnehmer nur insoweit gewahrt werden, als der Kurswert
der zu Ubertragenden Wert papi ere zusamren mt dem Kurswert der fir Rechnung des
Sonder ver nbgens dem Wert papi er - Dar | ehensnehner bereits als Wrt papi er-Darl ehen
Ubertragenen Wertpapi ere 10 Prozent des Wertes des Sonderverndgens ni cht Ubersteiqgt;
Wer t papi er - Darl ehen an Konzernunternehnmen im Sinne des 8 18 des Aktiengesetzes gelten
al s Wert papi er-Darl ehen an dassel be Unternehnen. Ist fir die Rickerstattung des

Wer t papi er-Darl ehens eine Zeit nicht bestimm, nuss die Kapital anl agegesel | schaft
jederzeit zur Kindi gung berechtigt sein; die Rickerstattungsfrist fir den \Wert papi er-
Dar | ehensnehmer darf nicht nmehr als funf Borsentage betragen. Ist fir die



Rickerstattung des Wert papi er-Darl ehens eine Zeit bestinmm, nuss die Rickerstattung
spatestens nach 30 Tagen fallig sein. Der Kurswert der fir eine bestimte Zeit

zu Ubertragenden Wertpapi ere darf zusanmmen nit dem Kurswert der fir Rechnung des
Sonder ver nbgens bereits als Wertpapier-Darlehen fir eine bestimmte Zeit Ubertragenen
Wert papi ere 15 Prozent des Wertes des Sondervernbgens ni cht Ubersteigen

(2) Die Kapital anl agegesel | schaft darf Wertpapiere nach Absatz 1 nur Ubertragen

wenn sie sich vor oder Zug um Zug gegen Ubertragung der Wertpapiere fir Rechnung des
Sonder ver nbgens ausrei chende Sicherheiten durch Gel dzahl ung oder durch Ver pfandung
oder Abtretung von Guthaben oder durch Uberei gnung oder Verpfandung von Wert papi eren
nach MalRgabe der Satze 2 bis 5 und des Absatzes 3 hat gewahren |lassen. Die durch

Ver f lgungen nach Satz 1 gewahrten QGut haben niissen auf Euro oder die Wahrung | auten

in der die Anteil e des Sondervernibgens begeben wurden, und bei der Depotbank oder

mt ihrer Zustinmung auf Sperrkonten bei anderen Kreditinstituten nmit Sitz in einem
M tgliedstaat der Européi schen Union oder eines anderen Vertragsstaates des Abkomens
Uber den Européi schen Wrtschaftsraum oder einemKreditinstitut mit Sitz in ei nem
Drittstaat nach MaRBgabe des 8 49 Satz 2 Hal bsatz 2 unterhalten werden oder kodnnen in
Gel dmarktinstrunente im Sinne des § 48 in der Wahrung des Cut habens angel egt werden.
Die Ertrage aus Sicherheiten stehen dem Sondervernbgen zu. Zu ver pféandende Wert papiere
nmissen von ei nem geei gneten Kreditinstitut verwahrt werden. Schul dverschrei bungen sind
al s Sicherheit geeignet, wenn sie zur Sicherung der in Artikel 18.1 des Protokolls
Uber di e Satzung des Europai schen Systens der Zentral banken und der Europdi schen
Zentral bank vom 7. Februar 1992 (BGBI. 1992 Il S. 1299) genannten Kreditgeschafte von
der Europai schen Zentral bank oder der Deutschen Bundesbank zugel assen sind; Aktien
sind geeignet, wenn sie an einemorganisierten Markt im Sinne von 8 2 Abs. 5 des

Wer t papi er handel sgeset zes zum Handel zugel assen sind. Al's Sicherheit unzul assig sind
Wer t papi ere, die vom Wert papi er - Darl ehensnehner oder von ei nem zu densel ben Konzern
gehérenden Unternehnen ausgestellt sind, es sei denn, es handelt sich um Pfandbriefe
oder Kommunal schul dver schr ei bungen

(3) Der Kurswert der als Wertpapier-Darl ehen zu Ubertragenden Wert papi ere bil det
zusanmen mt den zugehorigen Ertragen den zu sichernden Wert (Sicherungswert).

Der Unfang der Sicherheitsleistung ist insbesondere unter Bericksichtigung der

wi rtschaftlichen Verhéltni sse des Wertpapi er-Darl ehensnehnmers zu besti men. Die

Si cherheitslei stung darf den Sicherungswert zuziglich eines marktiblichen Aufschl ags
ni cht unterschreiten. Di e Kapital anl agegesel | schaft hat unverziglich die Leistung

wei terer Sicherheiten zu verlangen, wenn sich auf G und der bdrsentaglichen Ermittlung
des Sicherungswertes und der erhaltenen Sicherheitsleistung oder einer Veranderung

der wirtschaftlichen Verhal tni sse des Wert papi er-Darl ehensnehners ergi bt, dass die

Si cherheiten nicht nehr ausreichen

(4) Die Kapital anl agegesel | schaft hat der Bundesanstalt unverziglich die
Unt erschreitung des Wertes der Sicherheitsleistung unter den Sicherungswert unter
Dar |l egung des Sachverhalts anzuzei gen

8 55 \Wert papi er-Darl ehensvertrag

In dem Darl ehensvertrag zw schen der Kapital anl agegesel | schaft und dem \Wert papi er -
Dar | ehensnehner sind neben den auf Grund des § 54 erforderlichen Regel ungen
i nsbhesonder e festzul egen

1. die Verpflichtung des Wertpapi er-Darl ehensnehnmers, die Ertrége aus den als
Wer t papi er-Darl ehen erhal tenen Wertpapi eren bei Falligkeit an di e Depotbank far
Rechnung des Sonderver nmbgens zu zahl en

2. die Verpflichtung des Wert papi er-Darl ehensnehners, als Wert papi er-Darl ehen
erhal tene Aktien der Kapital anl agegesel |l schaft so rechtzeitig zurickzuerstatten,
dass diese die verbrieften Rechte ausiben kann; dies gilt nicht fir Anspriche
auf Anteile am Gewi nn; die Verpflichtung zur Rickerstattung ist entbehrlich,
wenn di e Kapital anl agegesel | schaft zur Ausibung der Stimmrechte aus den Aktien
bevol | machti gt worden ist und die Stimrechte ausiben kann

3. die Rechte der Kapitalanl agegesel |l schaft bei nicht rechtzeitiger Erfullung der
Ver pflichtungen des Wert papi er-Darl ehensnehners.



8§ 56 Organisierte Wertpapi er-Darl ehenssyst ene

D e Kapital anl agegesel | schaft kann sich eines von ei ner Wert papi er sanmel bank

oder von ei nem anderen Unt ernehmen, dessen Unternehnensgegenstand di e Abw ckl ung

von grenziberschreitenden Effektengeschéaften fir andere ist und das in den

Ver t ragsbedi ngungen genannt ist, organisierten Systems zur Vermittlung und Abw ckl ung
von Wert papi er-Darl ehen bedi enen, das von den Anforderungen nach den 88 54 und 55
abwei cht, wenn durch di e Bedi ngungen di eses Systens di e WAhrung der | nteressen der
Anl eger gewahrl ei stet ist.

§ 57 Pensi onsgeschéafte

(1) Di e Kapital anl agegesel | schaft darf fir Rechnung ei nes Sondervernbgens

Pensi onsgeschafte im Sinne des 8§ 340b Abs. 2 des Handel sgeset zbuchs nit
Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der G undl age
standardi si erter Rahmenvertr&age nur abschliefen, wenn dies in den Vertragsbedi ngungen
vorgesehen ist. Di e Pensionsgeschafte missen Wrt papi ere zum Gegenst and haben, die
nach den Vertragsbedi ngungen fir das Sondervernbgen erworben werden durfen. D e

Pensi onsgeschafte dirfen héchstens eine Laufzeit von zwdl f Monaten haben. Die in
Pensi on genomenen Wert papi ere sind auf die Anl agegrenzen des §8 60 Abs. 1 und 2

anzur echnen.

(2) Der von der Kapital anl agegesel | schaft al s Pensi onsgeber fir Rechnung des
Sonder ver nbgens enpfangene Betrag ist auf die in 8 53 fur die Kreditaufnahne geltende
Grenze anzurechnen. Die von der Kapital anl agegesel | schaft al s Pensi onsnehmer gezahlten
Betréage sind auf die Genze in 8 60 Abs. 3 und auf eine in den Vertragsbedi ngungen

vor gesehene Liquiditatsgrenze anzurechnen

§ 58 Verwei sung

(1) Fur die weiteren in den 88 46 bis 65 genannten Vernbgensgegenstande gelten die 88§
54 bis 57 sinngendl.

(2) Die in den 88 54 und 57 genannten Ceschafte niissen die in Artikel 11 Abs. 1 der
Ri chtlinie 2007/ 16/ EG genannten Kriterien erfillen

8§ 59 Leerverkaufe

D e Kapital anl agegesel | schaft darf fiur genmeinschaftliche Rechnung der Anl eger keine
Ver mbgensgegenst &nde nach MaRgabe der 88 47, 48 und 50 verkaufen, wenn die jeweiligen
Ver nbgensgegenst ande i m Zei t punkt des Geschéaftsabschl usses nicht zum Sonder ver nigen
gehdren; 8 51 bleibt unberihrt. Die Wrksankeit des Rechtsgeschafts wird durch einen
Verstold gegen Satz 1 nicht berihrt.

8 60 Ausstellergrenzen

(1) Die Kapital anl agegesel | schaft darf in Wertpapieren und Gel dnar kti nstrunenten
dessel ben Ausstellers (Schul dners) nur bis zu 5 Prozent des Wertes des Sondervernbgens
anl egen; in diesen Werten dirfen jedoch bis zu 10 Prozent des Wrtes des
Sonder ver nbgens angel egt werden, wenn dies in den Vertragsbedi ngungen vorgesehen

i st und der Gesantwert der Wertpapiere und Gel dmarktinstrunente dieser Aussteller
(Schul dner) 40 Prozent des Wertes des Sondervernbgens nicht {bersteigt.

(2) Die Kapital anl agegesel |l schaft darf in sol che Schul dverschrei bungen

Schul dschei ndar| ehen und Gel dmar kti nstrunmente, die vom Bund, einem Land, den

Eur opai schen Genei nschaften, einem M tgliedstaat der Européischen Union oder

sei nen Gebi et skorperschaften, ei nem anderen Vertragsstaat des Abkonmens Uber den
Eur opéi schen Wrtschaftsraum einemDrittstaat oder von einer internationalen
Organi sation, der mindestens ein Mtgliedstaat der Europai schen Union angehort,
ausgegeben oder garantiert worden sind, jeweils bis zu 35 Prozent des Wrtes des
Sonder ver nbgens nur anl egen, wenn dies in den Vertragsbedi ngungen vorgesehen ist.

I n Pfandbriefen und Kommunal schul dver schrei bungen sowi e Schul dver schrei bungen, die
von Kreditinstituten mt Sitz in einem Mtgliedstaat der Europaischen Union oder
in einemanderen Vertragsstaat des Abkonmens iUber den Européi schen Wrtschaftsraum



ausgegeben worden sind, darf die Kapitalanl agegesellschaft jeweils bis zu 25 Prozent
des Wertes des Sondervernbgens nur anl egen, wenn dies in den Vertragsbedi ngungen
vorgesehen ist und die Kreditinstitute auf G und gesetzlicher Vorschriften zum

Schut z der | nhaber dieser Schul dverschrei bungen ei ner besonderen 6ffentlichen

Aufsicht unterliegen und die nit der Ausgabe der Schul dverschrei bungen auf genonmenen
Mttel nach den gesetzlichen Vorschriften in Vernbgenswerten angel egt werden,

di e wahrend der gesanten Laufzeit der Schul dverschrei bungen die sich aus ihnen

er gebenden Verbi ndl i chkeiten ausrei chend decken und di e bei einem Ausfall des
Ausstellers vorrangig fur die fallig werdenden Rickzahl ungen und di e Zahl ung der Zi nsen
besti mmt sind. Legt die Kapital anl agegesell schaft mehr als 5 Prozent des Wertes des
Sonder ver mbgens in Schul dver schrei bungen dessel ben Ausstellers nach Satz 2 an, hat sie
sicherzustell en, dass der Gesantwert dieser Schul dverschrei bungen 80 Prozent des Wertes
des Sonderver nbgens ni cht Ubersteigt.

(3) Die Kapital anl agegesel | schaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wrtes des
Sonder ver nbgens i n Bankgut haben nach Mal3gabe des § 49 bei je einemKreditinstitut
ei nl egen.

(4) (weggefallen)

(5) Die Kapital anl agegesel | schaft hat sicherzustellen, dass eine Konbi nati on aus

1. von ein und dersel ben Einrichtung begebenen Wert papi eren oder
Gel dmar kti nst runent en,

Ei nl agen bei dieser Einrichtung,

3. Anrechnungsbetréagen fiur das Kontrahentenrisi ko der mt dieser Einrichtung
ei ngegangenen Ceschafte in Derivaten, die nicht zum Handel an einer Borse
zugel assen oder in einen anderen organisierten Markt ei nbezogen sind,

20 Prozent des Wertes des jeweiligen Sondervernigens nicht Ubersteigt. Satz 1 gilt
far die in Absatz 2 genannten Emittenten und Garantiegeber mit der Mallgabe, dass

di e Kapital anl agegesel | schaft sicherzustellen hat, dass eine Konbination der in Satz
1 genannt en Ver nbgensgegenst &nde und Anrechnungsbetréage 35 Prozent des Wertes des

j ewei l i gen Sondervernigens nicht Ubersteigt. Die jeweiligen Einzel obergrenzen bl ei ben
in beiden Fallen unberuhrt.

(6) Die in Absatz 2 genannten Schul dverschrei bungen, Schul dschei ndarl ehen und

Gel dmar kti nstrunente werden bei der Anwendung der in Absatz 1 genannten G enze von

40 Prozent nicht bericksichtigt. Die in den Absatzen 1 bis 5 genannten G enzen dirfen
abwei chend von der Regelung in Absatz 5 nicht kunuliert werden.

(7) Wertpapiere und Gel dmarktinstrumente von Konzernunt ernehmen i m Si nne des 8§ 18 des
Akti engesetzes gelten als Wertpapi ere dessel ben Ausstellers (Schul dners).

8§ 61 Erwerb von | nvestnentfondsanteil en

Di e Kapital anl agegesel | schaft darf in Anteilen an ei nem einzi gen | nvestmentver nmbgen
nach MalRgabe des § 50 Abs. 1 nur bis zu 20 Prozent des Wertes des Sonderverndgens
anl egen. In Anteilen an | nvestnentverndgen nach MaRgabe des § 50 Abs. 1 Satz 2

darf die Kapital anl agegesel |l schaft insgesant nur bis zu 30 Prozent des Wertes des
Sonder ver mbgens anl egen.

8 62 Erweiterte Anlagegrenzen

Di e Kapital anl agegesel | schaft darf abweichend von § 60 Abs. 1 in Wertpapiere und

Gel dmar kti nstrunent e dessel ben Ausstellers (Schul dners) nach MalRgabe des § 60 Abs.

2 Satz 1 nmehr als 35 Prozent des Wertes des Sondervernbgens anl egen, wenn dies in

den Vertragsbedi ngungen des Sonderver ndgens unter Angabe der betreffenden Aussteller
vorgesehen ist und die fir Rechnung des Sondervernbgens gehal t enen Wert papi ere und

Gel dmar kti nstrunente aus mnindestens sechs verschi edenen Eni ssionen stammen, wobei nicht
mehr als 30 Prozent des Wertes des Sonderverniigens in einer Em ssion gehalten werden
dur f en.

8§ 63 \Wert papi eri ndex- Sonder ver nbgen



(1) Abweichend zu der in 8 60 bestimten Grenze darf die Kapital anl agegesel |l schaft bis
zu 20 Prozent des Wertes des Wertpapi eri ndex- Sondervernbgens in Wert papi eren ei nes
Ausstel l ers (Schul dner) anl egen, wenn nach den Vertragsbedi ngungen di e Auswahl der
fiar das Sonderverndgen zu erwer benden Wertpapi ere darauf gerichtet ist, unter Wahrung
ei ner angenmessenen Ri si koni schung ei nen besti mten, von der Bundesanstalt anerkannten
Wer t papi eri ndex nachzubil den. Der Wertpapierindex ist insbesondere anzuerkennen, wenn

1. die Zusamensetzung des Wert papi eri ndexes hinreichend diversifiziert ist,

2. der Index eine adaquate Bezugsgrundl age fur den Markt darstellt, auf den er sich
bezi eht ,

3. der Index in angenessener \Wise veroffentlicht wird.

Ein Index stellt eine adaquate Bezugsgrundl age fir den Markt dar, wenn er die

Anf orderungen des Artikels 12 Abs. 3 der Richtlinie 2007/16/EG erfillt. Ein Index wird
i n angenessener Wise veroffentlicht, wenn die Kriterien des Artikels 12 Abs. 4 der

Ri chtlinie 2007/16/EG erfdllt sind.

(2) Diein 8 60 Abs. 1 bestinmte Grenze darf fir Wertpapiere eines Ausstellers

(Schul dners) auf bis zu 35 Prozent des Wertes des Sondervernigens angehoben werden,
wenn di e Anforderungen nach MalRRgabe des Absatzes 1 erfillt sind. Eine Anlage bis zu der
Grenze nach Satz 1 ist nur bei einem einzigen Aussteller (Schuldner) zul &ssig

8§ 64 Emittentenbezogene Anl agegrenzen

(1) Schul dverschrei bungen dessel ben Ausstell ers oder Gel dmarktinstrunente dessel ben
Ausstel lers darf di e Kapital anl agegesel | schaft fir Rechnung ei nes Sonderver nmdgens nur
insoweit erwerben, als der Gesantnennbetrag jeweils 10 Prozent des Gesantnennbetrags
der in Um auf befindlichen Schul dverschrei bungen und Gel dmar kti nstrunmente dessel ben
Ausstellers nicht Ubersteigt. Dies gilt nicht fir Wertpapi ere oder Gel dmarktinstrunente
nach MalRgabe des § 60 Abs. 2 Satz 1. Die in Satz 1 bestimte Grenze braucht beimErwerb
ni cht eingehalten zu werden, wenn der Gesantnennbetrag der in Un auf befindlichen

Schul dver schr ei bungen oder GCel dnmarktinstrumente dessel ben Ausstellers von der

Kapi t al anl agegesel | schaft nicht ermittelt werden kann. Aktien ohne Stimrechte

dessel ben Ausstellers durfen fir ein Sondervernbgen nur insoweit erworben werden, als
ihr Anteil an dem auf di e ausgegebenen Aktien ohne Stinnrechte dessel ben Ausstellers
entfallenden Kapital 10 Prozent nicht (bersteigt.

(2) Die Kapital anl agegesel | schaft darf fur alle von ihr verwalteten Sondervernigen
AKktien dessel ben Ausstellers nur insoweit erwerben, als die Stimrechte, die der
Kapi t al anl agegesel | schaft aus Aktien dessel ben Ausstellers zustehen, 10 Prozent
der gesanten Stimrechte aus Aktien dessel ben Ausstellers nicht Ubersteigen. Hat
ein anderer Mtgliedstaat der Européi schen Union oder ein anderer Vertragsstaat
des Abkommens uber den Europdi schen Wrtschaftsraum eine niedrigere Grenze fiur den
Erwerb von Aktien mt Stimrechten dessel ben Ausstellers festgelegt, so ist diese
G enze nmalRgebend, wenn ei ne Kapital anl agegesel | schaft fir die von ihr verwalteten
Sonder ver nigen sol che Aktien eines Ausstellers mt Sitz in diesem Staat erwirbt.

(3) Die Kapital anl agegesel | schaft darf fir Rechnung ei nes Sondervernbgens nicht nehr
al s 25 Prozent der ausgegebenen Anteil e eines anderen inl &ndi schen oder ausl &ndi schen
| nvest ment ver nigens erwer ben

§ 65 Uberschreiten von Anl agegrenzen

Die in den 88 52, 60 und 64 bestimten G enzen dirfen Uberschritten werden, wenn es
sich umden Erwerb von Aktien, die dem Sondervernidgen bei einer Kapital erhbhung aus
Gesel I schaftsmttel n zustehen, oder um den Erwerb von neuen Aktien in Auslibung von
Bezugsrechten aus Wert papi eren handelt, die zum Sondervernigen gehdren. Werden die
in den 88 60 bis 64 bestimmten Genzen in den Fallen des Satzes 1 oder unbeabsichti gt
von der Kapital anl agegesel | schaft uberschritten, so hat di e Kapital anl agegesel | schaft
bei ihren Verké&ufen fir Rechnung des Sondervernidgens als vorrangiges Ziel die

W eder ei nhal tung di eser Grenzen anzustreben, soweit dies den Interessen der Anleger
nicht zuwiderl&uft. Die in den 88 60 bis 63 bestimten Genzen dirfen in den ersten



sechs Mnaten seit Errichtung ei nes Sondervernbgens unter Beachtung des G undsatzes der
Ri si kostreuung Uberschritten werden.

Abschnitt 3
| mrobi | 1 en- Sonder ver ngen

8§ 66 | mMobil i en- Sonderver nbgen

Far die Verwal tung von Sondervernbgen, die nach den Vertragsbedi ngungen das be

i hnen eingelegte Geld in Immobilien anl egen (I nmbilien-Sondervernbgen), gelten die
Vorschriften der 88 46 bis 65 sinngemél3, soweit sich aus den 88 67 bis 82 nichts
anderes ergibt.

8 67 Zul assi ge Vernbgensgegenst &nde, Anl agegrenzen

(1) Die Kapital anl agegesel | schaft darf vorbehaltlich der Absatze 2 bis 6 fur
ei n | mobi | i en- Sonder ver nigen nur fol gende und die in den 88 68 und 80 genannten
Ver nbgensgegenst ande er wer ben:

1. M etwohngrundsticke, Geschaftsgrundsticke und gem schtgenutzte G undstlcke;

2. Grundsticke im Zustand der Bebauung, wenn di e genehni gte Baupl anung den in Nunmer
1 genannten Voraussetzungen entspricht und nach den Urstéanden nit ei nem Abschl uss
der Bebauung i n angenessener Zeit zu rechnen ist und wenn di e Aufwendungen
fiar die Grundsticke insgesant 20 Prozent des Wertes des Sondervernigens nicht
Uberschreiten;

3. unbebaute Grundsticke, die fiur eine al sbal dige ei gene Bebauung nach MaRRgabe der
Numrer 1 bestimmt und geeignet sind, wenn zur Zeit des Erwerbs ihr Wert zusamren
mt dem Wert der bereits in dem Sondervernigen befindlichen unbebauten G undsticke
20 Prozent des Wertes des Sondervernbgens ni cht Ubersteigt;

4. Erbbaurechte unter den Voraussetzungen der Nunmern 1 bis 3.

(2) Wenn die Vertragsbedi ngungen di es vorsehen und di e Ver nbgensgegenst d&nde ei nen
dauernden Ertrag erwarten |assen, darf die Kapital anl agegesel |l schaft fir Rechnung ei nes
| mmobi | i en- Sonder ver mbgens vorbehaltlich der Absdtze 3 bis 6 auch andere G undst lcke
und andere Erbbaurechte sowie Rechte in Form des Whnungsei gentuns, Teil ei gentuns,
Wohnungser bbaur echt s und Tei | erbbaurechts erwerben. Di e Grundsticke und Rechte nach
Satz 1 durfen nur erworben werden, wenn zur Zeit des Erwerbs ihr Wert zusammen nmit dem
Wert der bereits in dem Sondervernigen befindlichen Grundsticke und Rechte gl eicher

Art 15 Prozent des Wertes des | mobilien-Sondervernbgens nicht Uberschreitet. Unter
den Vorausset zungen des Satzes 1 darf di e Kapital anl agegesel |l schaft fir Rechnung

ei nes | mobi | i en- Sonder ver nbgens auch Ni eBbrauchrechte an G undst iicken i m Si nne des
Absatzes 1 Nr. 1 erwerben, die der Erfillung 6ffentlicher Aufgaben dienen, wenn zur
Zeit der Bestellung di e Aufwendungen fir das Nie3brauchrecht zusammen nit dem Wert

der bereits im Sondervernmdgen befindlichen N eBbrauchrechte 10 Prozent des Wertes des
Sonder ver nbgens ni cht Uberstei gen

(3) AuRerhal b eines Vertragsstaates des Abkommens iUber den Européi schen Wrtschaftsraum
bel egene Ver nigensgegenst &nde der in den Absatzen 1 und 2 genannten Art dirfen fir ein
I mobi | i en- Sonder ver mbgen nur dann erwor ben werden, wenn

1. die Vertragsbedi ngungen di es vorsehen
2. eine angenessene regionale Streuung der Vernbgensgegenst ande gewahrl eistet ist;

3. in den Vertragsbedi ngungen di ese Staaten und der jeweilige Anteil des
Sonder ver ndgens, der in diesen Staaten héchstens angel egt werden darf, angegeben
wird;

4. in diesen Staaten die freie Ubertragbarkeit der Vernbgensgegenstiande gemaR den
Absat zen 1 und 2 gewdhrlei stet und der Kapital verkehr nicht beschrankt ist;

5. di e Wahrnehnung der Rechte und Pflichten der Depotbank gewdhrl eistet ist.



(4) Di e Kapital anl agegesel | schaft hat sicherzustellen, dass die fir Rechnung eines
| mobi | i en- Sonder ver nigens gehal t enen Ver mbgensgegenst d&nde nur insoweit ei nem
Wahrungsrisi ko unterliegen, als der Wert der einem sol chen Ri siko unterliegenden
Ver mbgensgegenst &nde 30 Prozent des Wertes des Sondervernbgens ni cht Ubersteigt.

(5) Ein Vernbgensgegenstand nach den Absatzen 1 und 2 darf nur erworben werden, wenn

er zuvor von einem Sachverstéandigen im Sinne des 8§ 77 Abs. 2 Satz 2, der nicht einem
von der Kapital anl agegesel | schaft nach § 77 Abs. 1 gebil deten Sachver st andi genausschuss
angehort, bewertet wurde und die aus dem Sondervernmdgen zu erbringende Gegenl ei st ung
den ermittelten Wert nicht oder nur unwesentlich Ubersteigt. Entsprechendes gilt fir
Ver ei nbarungen uber di e Bemessung des Erbbauzinses und seine etwai ge spatere Anderung.

(6) Fur ein Inmobilien-Sondervernbgen dirfen auch Gegenst ande erworben werden, die zur
Bewi rt schaft ung der Vernigensgegenst @nde des | mmobi | i en- Sonder ver nigens erforderlich
si nd.

(7) Ein Gundstick im Sinne des Absatzes 1 Nr. 1 bis 3 oder des Absatzes 2 Satz 1
darf di e Kapital anl agegesel | schaft nur unter den in den Vertragsbedi ngungen néaher

f est gel egt en Bedi ngungen nit ei nem Erbbaurecht bel asten. Di e Angenessenheit des

Er bbauzi nses i st vor der Bestellung des Erbbaurechts von ei nem Sachver st andi gen
imSinne des § 77 Abs. 2 Satz 2, der nicht einemvon der Kapital anl agegesel | schaft
nach § 77 Abs. 1 gebil deten Sachverst andi genausschuss angehort, zu bestéatigen. Der
nach § 77 Abs. 1 gebil dete Sachverstandi genausschuss hat innerhalb von zwei Mnaten
nach der Bestellung des Erbbaurechts den Wrt des Grundsticks neu festzustellen. Ein
Er bbaurecht darf nicht bestellt werden, wenn der Wert des Grundsticks, an dem das

Er bbaurecht bestellt werden soll, zusanmen nmit dem Wert der G undsticke, an denen
bereits Erbbaurechte bestellt worden sind, 10 Prozent des Wertes des | mobilien-
Sonder ver nbgens Ubersteigt. Di e Verl angerung ei nes Erbbaurechts gilt als Neubestell ung.

(8) Die N chtbeachtung der vorstehenden Vorschriften beruhrt die Wrksankeit des
Recht sgeschafts nicht.

(9) Das | muobilien-Sondervernbgen darf nicht fir eine begrenzte Dauer gebil det werden.
§ 43 Abs. 4 Nr. 7 ist nicht anzuwenden.

(10) Bei der Berechnung des Wertes des Sondervernmigens genmdld Absatz 1 Nr. 2
und 3, Absatz 2 Satz 2 und Absatz 7 Satz 4 sowi e bei der Angabe des Anteils des
Sonder ver nigens geméld Absatz 3 Nr. 3 sind di e auf genomenen Darl ehen ni cht abzuzi ehen

8§ 68 Beteiligung an I nmobilien-Cesell schaften

(1) Die Kapital anl agegesel |l schaft darf fiur Rechnung des | nmobilien- Sondervernigens nach
MaRgabe der Abséatze 2 bis 7 Beteiligungen an | muobilien-Gesellschaften nur erwerben und
hal ten, wenn di e Vertragsbedi ngungen di es vorsehen, die Beteiligung einen dauernden
Ertrag erwarten | dsst und durch Verei nbarung zw schen Kapital anl agegesel | schaft

und | mobi | i en- Gesel | schaft di e Befugni sse der Depotbank nach § 26 Abs. 1 Nr. 5
sichergestellt sind. Al's Inobilien-Gesellschaften imSinne dieser Vorschrift gelten
nur | nobilien-Gesell schaften

1. deren Unternehnmensgegenstand i m Gesel | schaftsvertrag oder in der Satzung
auf Tatigkeiten beschréankt ist, wel che die Kapital anl agegesel | schaft fir das
| mrobi | i en- Sonder ver nbgen ausiben darf, und

2. die nach dem Gesell schaftsvertrag oder der Satzung nur Vernbgensgegenstéande im
Sinne des 8 67 Abs. 1 und 2 Satz 1 sowie Abs. 6 oder Beteiligungen an anderen
| mobi | i en- Gesel | schaften erwerben dirfen, die nach den Vertragsbedi ngungen
unnittel bar fir das | muobilien-Sondervermigen erworben werden dirfen.

(2) Vor dem Erwerb der Beteiligung an einer |Imobilien-Gesellschaft ist ihr Wert durch
ei nen Abschl usspriufer im Sinne des § 319 Abs. 1 Satz 1 und 2 des Handel sgeset zbuchs zu
ermtteln. Dabei ist von demletzten mt dem Bestatigungsvernerk eines Abschl ussprifers
ver sehenen Jahresabschl uss der | mobilien-Gesellschaft oder, wenn dieser nehr als dre
Monat e vor dem Bewertungsstichtag |iegt, von den Vernbgenswerten und Verbindlichkeiten
der I mmobilien-Gesellschaft auszugehen, die in einer vom Abschl ussprufer gepriften

akt uel | en Vermbgensauf stel | ung nachgew esen sind. Fir die Bewertung gilt 8 70 Abs. 2



Satz 1 mt der MaRgabe, dass die imJahresabschluss oder in der Vernbgensaufstellung
der I mmobilien-Gesellschaft ausgew esenen Inmobilien nmt dem Wert anzusetzen sind,
der von ei nem Sachverstéandigen imSinne des § 77 Abs. 2 Satz 2, der nicht einemvon
der Kapital anl agegesel | schaft nach § 77 Abs. 1 gebil deten Sachver st andi genausschuss
angehort, festgestellt wurde.

(3) Die Kapital anl agegesel | schaft darf fir Rechnung des | nmobili en- Sondervernbgens ei ne
Beteil i gung an einer I mobilien-Gesellschaft nur erwerben und halten, wenn

1. sie bei der Inmobilien-Gesellschaft die fir eine Anderung der Satzung erforderliche
Stimen- und Kapital nehrheit hat und durch di e Rechtsformder |muobilien-
Gesel | schaft eine uber die geleistete Einlage hinausgehende Nachschusspfli cht
ausgeschl ossen i st und

2. imFalle der Beteiligung der |Imobilien-Gesellschaft an einer anderen | mmobilien-
Gesel I schaft die Beteiligung unmttel bar oder mittel bar 100 Prozent des Kapitals
und der Stimrechte betréagt; eine mittel bare Beteiligung ist nur bei einer
| mmobi | i en- Gesel | schaft mit Sitz im Ausland zul assi g.

Abwei chend von Satz 1 Nr. 1 darf die Kapital anl agegesel | schaft unter Beachtung der

G enze des Absatzes 6 Satz 3 fur Rechnung des | nmobilien-Sondervernbgens Beteiligungen
an einer | nmobilien-Gesellschaft auch dann erwerben und halten, wenn sie nicht

die fir eine Anderung der Satzung erforderliche Stimen- und Kapital mehrheit hat

(M nder hei t sbetei |i gung) .

(4) Die Einlagen der Gesellschafter einer |Imuobilien-GCGesellschaft, an der die
Kapi t al anl agegesel | schaft fir Rechnung des | mmobili en- Sondervernbgens beteiligt ist,
nmissen vol | eingezahlt sein.

(5) Die Satzung oder der GCesellschaftsvertrag der |nmmobilien-CGesellschaft nuss
sicherstellen, dass

1. die von der Imobilien-Gesellschaft neu zu erwerbenden Ver migensgegenst dnde i m
Sinne des Absatzes 1 Satz 2 Nr. 2 vor ihrem Erwerb von ei nem Sachver st dndi gen i m
Sinne des § 77 Abs. 2 Satz 2, der nicht einemvon der Kapital anl agegesel | schaft
nach 8§ 77 Abs. 1 gebildeten Sachverstandi genausschuss angehért, bewertet werden und

2. die Immobilien-Gesellschaft eine Imobilie oder eine Beteiligung an einer anderen
| mobi | i en- Gesel | schaft nur erwerben darf, wenn der dem Unfang der Beteiligung
ent sprechende Wert der Imobilie oder der Beteiligung an der anderen |mobilien-
Gesel I schaft 15 Prozent des Wertes des | mobilien-Sondervernigens, fir dessen
Rechnung eine Beteiligung an der |Inmobilien-Gesellschaft gehalten wird, nicht
Ubersteigt.

§ 73 Abs. 2 gilt entsprechend. Sofern der GCesellschaftsvertrag oder di e Satzung der

| mobi | i en- Gesel | schaft nicht den Vorschriften des Satzes 1 oder des Absatzes 1 Satz
2 entspricht, darf die Kapital anl agegesel | schaft die Beteiligung an der |nmobilien-
Gesel | schaft nur erwerben, wenn eine entsprechende Anderung des Gesel |l schaftsvertrags
oder der Satzung unverziglich nach dem Erwerb der Beteiligung sichergestellt ist.

(6) Der Wert aller Verndgensgegenstande, die zum Vernbgen der | mobilien-
Gesel I schaften gehdren, an denen di e Kapital anl agegesel | schaft fir Rechnung des

| mobi | i en- Sonder ver nigens beteiligt ist, darf 49 Prozent des Wertes des | mmobilien-
Sonder ver mbgens ni cht Ubersteigen. Der Wert von Verndgensgegenstanden, die zum Vernmbgen
ei ner I mmobilien-Cesellschaft gehéren, an der die Kapital anl agegesel | schaft fur
Rechnung des | mmobi |l i en- Sonder ver mbgens zu 100 Prozent des Kapitals und der Stimmrechte
beteiligt ist, wird auf die G enze nach Satz 1 nicht angerechnet. Unbeschadet der

Anl agegrenze nach Satz 1 darf der Wert der Vernbgensgegenstande, die zum Ver ndgen

von | nmobil i en-Gesel |l schaften gehdren, an denen die Kapital anl agegesel | schaft fur
Rechnung des | nmobilien- Sondervernbgens nicht nit einer Kapital mehrheit beteiligt

ist, 30 Prozent des Wertes des | mmobilien-Sondervernigens nicht Uberschreiten

Bei der Berechnung des Wertes des Sondervernbgens nach den Satzen 1 und 3 sind die

auf genonmenen Darl ehen ni cht abzuzi ehen. N cht anzurechnen auf die G enzen der Satze

3 und 4 ist die von einer Kapitalanl agegesellschaft fir Rechnung ei nes einzel nen

| mobi | i en- Sonder ver mbgens gehal t ene Kapital beteiligung von weniger als 50 Prozent des
Wertes der I nmobilien-Gesellschaft, wenn die Beteiligung der Kapital anl agegesel | schaft



i nfol ge zusat zlicher Kapital beteiligungen die Anforderungen des Absatzes 3 Satz 1 Nr.
1 erfullt. Beteiligungen an dersel ben | nobilien-CGesellschaft diarfen nicht sowohl fuir
Rechnung ei nes oder nehrerer Publikunsfonds als auch fir Rechnung ei nes oder nehrerer
Spezi al f onds gehal ten werden.

(7) Entsprechend der Beteiligungshdhe sind die von der |mobilien-Gesellschaft
gehal t enen Ver nbgensgegenst ande bei dem | nmobi | i en- Sonder ver nbgen bei der Anwendung
der in 8 67 Abs. 1 bis 4 genannten Anl agebeschrankungen und der Berechnung der dort
genannten Grenzen zu bericksi chtigen

(8) Wenn nach Erwerb einer M nderheitsbeteiligung di e Voraussetzungen fir

den Erwerb und das Halten der Beteiligung nicht nehr erfullt sind, hat die

Kapi t al anl agegesel | schaft deren VerduRerung unter Wahrung der I|nteressen der Anleger
anzustreben.

(9) Fir Beteiligungen von | muobilien-Gesellschaften an anderen | mmobilien-
Gesel I schaften gelten die Absdtze 2 und 4 bis 7 entsprechend.

8§ 68a Erwerbs- und Ver aul3erungsver bot

(1) Ein Vernbgensgegenstand nach § 67 Abs. 1 oder Abs. 2 oder nach § 68 Abs. 1 darf fur
Rechnung ei nes | nmobi | i en- Sonder ver mbgens ni cht erworben werden, wenn er bereits im

Ei gentum der Kapital anl agegesel | schaft steht. Er darf ferner nicht von einem Mitter-,
Schwest er- oder Tochterunternehmen der Kapital anl agegesel | schaft oder von einer anderen
Gesel I schaft erworben werden, an der die Kapital anl agegesel |l schaft ei ne bedeut ende
Beteiligung halt.

(2) Eine Kapital anl agegesel | schaft darf nur nit Zusti mung der Bundesanstalt einen fir
Rechnung ei nes | nmobi | i en- Sonder ver nbgens gehal t enen Ver nbgensgegenst and i m Si nne des
Absatzes 1 Satz 1 fir eigene Rechnung erwerben oder an ein Unternehnen im Sinne des
Absatzes 1 Satz 2 veraufRern.

8 69 Darl ehensgewahrung an | mmobilien-Gesel |l schaften

(1) Di e Kapital anl agegesel | schaft darf einer |Inmobilien-CGesellschaft fir Rechnung
des I mobi |l i en- Sonder ver nbgens ei n Darl ehen nur gewdhren, wenn sie an der |Inmmobilien-
Gesel I schaft fur Rechnung des | nmmobilien-Sondervernbgens unm ttel bar oder mittel bar
beteiligt ist, die Darlehensbedi ngungen markt gerecht sind, das Darl ehen ausrei chend
besichert ist und bei einer VerauRerung der Beteiligung die Rickzahl ung des

Dar | ehens innerhalb von sechs Monaten nach der VeraufRerung vereinbart ist. Die

Kapi t al anl agegesel | schaft hat sicherzustellen, dass die Summe der fir Rechnung des

I mobi | i en- Sonder ver nbgens ei ner | nmobilien-CGesell schaft insgesamt gewdhrten Darl ehen
50 Prozent des Wertes der von der |Inmobilien-CGesellschaft gehal tenen G undst tcke

ni cht Ubersteigt. Die Kapital anl agegesel | schaft hat sicherzustellen, dass die

Sumre der fur Rechnung des | mmobilien- Sondervernbgens den | mmobilien-Gesell schaften

i nsgesant gewahrten Darl ehen 25 Prozent des Wertes des | muobilien- Sonderver nigens

ni cht Ubersteigt; bei der Berechnung der Genze sind die aufgenomrenen Darl ehen nicht
abzuzi ehen.

(2) Einer Darlehensgewdhrung nach Absatz 1 steht gleich, wenn ein Dritter imAuftrag
der Kapital anl agegesel | schaft der | nmobilien-Cesellschaft ein Darl ehen i mei genen Nanen
fir Rechnung des | muobi lien-Sondervernigens gewdhrt.

8§ 70 Monat!liche Vernmbgensaufstellung, Bewertung

(1) Die Kapital anl agegesel | schaft oder die Immobilien-Cesellschaft nmuss die

I mobi | i en- Gesel | schaft, an der sie beteiligt ist, vertraglich verpflichten

monat | i ch Ver nbgensauf stel | ungen bei der Kapital anl agegesel | schaft und der Depot bank
ei nzurei chen und diese einmal jahrlich anhand des von ei nem Abschl ussprifer mt einem
Best ati gungsver nerk versehenen Jahresabschl usses der | mobilien-CGesellschaft prifen
zu |l assen. Der aufgrund der Vernbgensaufstellungen ermttelte Wert der Beteiligung an
ei ner I mobilien-Cesellschaft ist bei den Bewertungen zur | aufenden Preisermttlung
zugrunde zu | egen.



(2) Der Wert der Beteiligung an einer |Inmmobilien-Gesellschaft ist durch einen

Abschl ussprifer im Sinne des § 319 Abs. 1 Satz 1 und 2 des Handel sgeset zbuchs

nach den fir die Bewertung von Unternehnensbeteiligungen all genei n anerkannt en
Grundsétzen zu ermtteln, wobei die imJahresabschluss oder in der Vernbgensaufstellung
der I mobilien-Gesellschaft ausgew esenen Inmobilien nmt dem Wert anzusetzen

sind, der von einemnach § 77 Abs. 1 von der Kapital anl agegesel | schaft gebil deten
Sachver st dndi genausschuss festgestellt wurde. Der Sachverstandi genausschuss bewert et
di e Ver mbgensgegenst ande nach MaRRgabe der 88 67 und 68 nach Erwerb der Beteiligung an
der | mobilien-Gesellschaft m ndestens einmal j&hrlich.

(3) (weggefallen)
§ 71 Zahl ungen, Uberwachung durch di e Depot bank

Di e Kapital anl agegesel | schaft hat nit der |Imobilien-Gesellschaft zu vereinbaren

dass di e der Kapital anl agegesel |l schaft fur Rechnung des | mobilien- Sonderver nmigens

zust ehenden Zahl ungen, der Li quidationserl 6s und sonstige der Kapital anl agegesel | schaft
fir Rechnung des | muobi lien- Sonderverniigens zustehende Betrage unverziglich auf ein
Konto nach 8 24 Abs. 2 einzuzahlen sind. Satz 1 gilt entsprechend fur |mmobilien-
Gesel I schaften, die Beteiligungen an anderen | nmobilien-CGesell schaften erwerben oder
hal t en.

8§ 72 Wrksankeit eines Rechtsgeschafts

Die Wrksankeit eines Rechtsgeschafts wird durch einen Verstol3 gegen die Vorschriften
der 88 68 bis 71 nicht berihrt.

8 73 Ri si kom schung

(1) Eine Imopbilie darf zur Zeit des Erwerbs 15 Prozent des Wertes des Sondervernbgens
ni cht Ubersteigen. Der Gesamtwert aller Immobilien, deren einzelner Wert nehr als

10 Prozent des Wertes des Sondervernbgens betragt, darf 50 Prozent des Wertes des
Sonderver nbgens ni cht Uberschreiten. Bei der Berechnung des Wertes des Sondervernbgens
gemall den Satzen 1 und 2 werden auf genonmene Darl ehen ni cht abgezogen

(2) Als Immbilie im Sinne des Absatzes 1 ist auch eine aus nehreren | mobilien
best ehende wirtschaftliche Einheit anzusehen.

8 74 Anl auf zei t

Di e Anl agebegrenzungen in § 67 Abs. 1 Nr. 3, 8 68 Abs. 6 sowie den 88 73 und 80

Abs. 1 Satz 1 sind fir das | mmobilien-Sondervernbgen ei ner Kapital anl agegesel | schaft
erst anzuwenden, wenn seit dem Zeitpunkt der Bildung di eses Sondervernbgens eine
Frist von vier Jahren verstrichen ist. Fir den in Satz 1 genannten Zeitraum

kann di e Bundesanstalt von den weiteren Begrenzungen in den 88 67 und 68 eine
Ausnahnegenehmi gung erteil en

8 75 Treuhandverhaltnis

Abwei chend von § 30 Abs. 1 kénnen zum | nmobi | i en- Sonder ver mdigen gehdr ende
Ver nbgensgegenst &nde nur i m Ei gentum der Kapit al anl agegesel | schaft stehen

8§ 76 Verflugungsbeschr ankung

(1) Di e Kapital anl agegesel | schaft hat dafir zu sorgen, dass di e Verflgungsbeschrankung
nach § 26 Abs. 1 Nr. 3 in das Grundbuch eingetragen wird. |Ist bei auslandi schen
Grundst iicken di e Ei ntragung der Verflgungsbeschréankung in ein G undbuch

oder ein vergleichbares Register nicht niglich, so ist die Wrksankeit der

Ver f lgungsbeschr @nkung i n anderer geei gneter Form sicherzustellen

(2) Die Bestellung der Depotbank kann gegeniiber dem G undbuchant durch eine
Beschei ni gung der Bundesanstalt nachgew esen werden, aus der sich ergibt, dass die
Bundesanstalt die Auswahl dieses Kreditinstitutes als Depotbank genehm gt hat und von



i hrem Recht nicht Gebrauch gemacht hat, der Kapital anl agegesel |l schaft ei nen Wechsel der
Depot bank auf zuerl| egen

§ 77 Sachver st andi genausschuss

(1) Di e Kapital anl agegesel | schaft hat ei nen oder nehrere Sachver st andi genausschisse
zu bilden. Der Sachverstandi genausschuss ist in den durch dieses Gesetz oder die
Ver tragsbedi ngungen bestimmen Fallen fir die Bewertung von Verndgensgegenst anden
zust andi g. Der Sachver st andi genausschuss (bt seine Tatigkeit unabhéngig

von der Kapital anl agegesel | schaft aus, insbesondere dirfen Vertreter der

Kapi t al anl agegesel | schaft ni cht an den Sitzungen des Sachver st andi genausschusses
tei | nehmen.

(1a) Ein Sachverst andi genausschuss besteht aus drei Sachverstandi gen, die als
Haupt gut acht er oder Nebengut achter an der Bewertung von Vernbgensgegenst d&nden

mtw rken. Di e Zusammensetzung ei nes Sachver st andi genausschusses und dessen Tati gkeit
sind von der Kapital anl agegesel | schaft durch ei ne Geschéftsordnung festzul egen, deren
Muster mit der Bundesanstalt abzustimren ist. Die Geschaftsordnung hat mi ndestens zu
regel n:

1. die Berufung und Abberufung von Mtgliedern
2. die Anzahl, Zusamensetzung, Aufgaben und Beauftragung der Ausschisse

3. dass der Wertermttlung ein geeignetes, amjeweiligen | mobilienanl agenarkt
anerkanntes Werterm ttlungsverfahren oder nehrere di eser Verfahren zugrunde zu
| egen sind und di e Wahl des Verfahrens zu begrinden i st,

4. dass dem Sachver st andi genausschuss von der Kapital anl agegesel | schaft alle zur
Bewertung erforderlichen Unterlagen zur Verfigung gestellt werden,

di e Teil nahne der Sachverstandi gen an einer Obj ekt besichtigung,
die diederung der Bewertungsgutachten und
di e Beschl ussfassung.

Nach der Geschaftsordnung nuss gewdhrl ei stet sein, dass kein Ausschussmitglied nmehr
al s zwei Jahre al s Hauptgutachter an der Bewertung dessel ben Verniigensgegenst andes
mtw rkt.

(2) Die Mtglieder des Sachverstandi genausschusses werden von der

Kapi t al anl agegesel | schaft bestellt. Die Bestellung setzt voraus, dass der
Sachver st andi ge unabhangi g, unparteilich und zuverl &ssig ist sow e angenessene
Fachkennt ni sse und ausrei chende praktische Erfahrungen hinsichtlich der von i hm

zu bewertenden I mobilienart und des jeweiligen regional en | mobiliennmarktes
nachwei st. Ein Sachverstandi ger darf fir die Kapital anl agegesellschaft in ei nem

i hrer Sachver st andi genausschiisse nur bis zum Abl auf des finften auf seine erstnalige
Best el | ung fol genden Kal enderjahres tatig sein. Dieser Zeitraumverl angert sich
anschlieRend umjeweils ein weiteres Jahr, wenn

1. die Einnahnen des Sachverstandi gen aus seiner Tatigkeit als Mtglied
ei nes Sachver st andi genausschusses oder aus anderen Tatigkeiten fiur die
Kapi t al anl agegesel | schaft in den vier Jahren, die demletzten Jahr des jeweils
gesetzlich erlaubten Téatigkeitszeitrauns vorausgehen, imMttel 30 Prozent seiner
Gesant ei nnahnen ni cht Uberschritten haben

2. der Sachverstandi ge gegenlber der Kapital anl agegesel Il schaft imletzten Jahr des
gesetzlich erlaubten Téatigkeitszeitrauns ei ne entsprechende Erkl aung i m Si nne der
Nunmmer 1 abgi bt.

Ei n Sachverstandi ger darf nach Abl auf von zwei Jahren seit Ende des gesetzlich

erl aubten Tatigkeitszeitrauns erneut bestellt werden. Al's Sachverstandi ger kann

auch ein Angehoriger eines Zusammenschl usses von Sachver st andi gen unabhangi g von der
Recht sf orm des Zusammenschl usses bestellt werden, wenn in Bezug auf di esen Angehdrigen
di e Voraussetzungen nach Satz 2 erfullt sind; die Satze 3 bis 5 gelten fir diesen
Angehorigen entsprechend. Die Bestellung ei nes Angehérigen eines Zusanmenschl usses von
Sachver st dndi gen i st nur zul 4ssig, wenn im CGesellschaftsvertrag oder in der Satzung des
Zusanmmenschl usses sowi e durch geei gnete O gani sati onsmafB3nahmen di e Wei sungsfreiheit,



di e Unabhéngi gkeit und die Unparteilichkeit der Sachversté&ndi gen sichergestellt und
I nteressenkonflikte aufgrund sonstiger Tatigkeiten des Zusamenschl usses ausgeschl ossen
si nd.

(3) Die Bestellung ist der Bundesanstalt anzuzei gen; das Vorliegen der Voraussetzungen
nach Absatz 2 ist hierbei darzul egen. Wnn di ese Vorausset zungen fehl en oder wegfallen
kann di e Bundesanstalt verlangen, dass ein anderer Sachverstandi ger bestellt wird.

8§ 78 Ertragsverwendung

(1) Die Vertragsbedi ngungen nissen vorsehen, dass Ertré&age des Sondervernbgens
i nsowei t nicht ausgeschiuttet werden dirfen, als sie fir kinftige |nstandsetzungen von
Ver nbgensgegenst &nden des Sonderver nigens erforderlich sind.

(2) Die Vertragsbedi ngungen nilssen i m Rahnen der Besti nmungen dariber, in wel chem
Unfang Ertrage des Sondervernbgens auszuschitten sind, angeben, ob und in wel chem
Unfang Ertrage zum Ausgl ei ch von Wertm nderungen der Vernbgensgegenst dande des
Sonder ver nbgens und fir kinftige erforderliche |Instandsetzungen nach Absatz 1

ei nbehal t en werden

8 79 Vernbgensaufstellung, Anteilwertermttlung

(1) Di e Kapital anl agegesel | schaft hat in den Vernbgensaufstellungen nach § 44

Abs. 1 Satz 3 Nr. 1 den Bestand der zum Sonderver nbgen gehorenden | mmobilien und
sonsti gen Vernbgensgegenst &nde unter Angabe von G undst icksgro6Re, Art und Lage, Bau-
und Erwerbsjahr, Gebaudenutzfl &che, Leerstandsquote, Nutzungsentgeltausfall quote,
Fremdf i nanzi erungsquot e, Restl aufzeiten der Nutzungsvertré&ge, des Verkehrswertes

oder imFalle des Satzes 4 des Kaufpreises, der Nebenkosten bei Anschaffung von

Ver nbgensgegenst &nden i m Sinne des 8§ 67 Abs. 1 und 2 und des § 68 Abs. 1 sow e der
wesent | i chen Ergebni sse der nach MaRRgabe di eses Abschnitts erstellten Wertgutachten
et wai ger Bestands- oder Projektentw ckl ungsmaBnahmen und sonsti ger wesentlicher

Mer kel e auf zuf Ghren. Fur Ver mbgensgegenst ande im Sinne des 8§ 67 Abs. 1 und 2 und des
§ 68 Abs. 1 ist als Verkehrswert der vom Sachver st &ndi genausschuss oder Abschl ussprifer
ermttelte Wert anzusetzen. Der Wert der Vernmbgensgegenstdnde im Sinne des Satzes

2 ist nach Ablauf von zwdlf Mnaten erneut zu ermtteln. Abwei chend von Satz 2 hat
di e Kapital anl agegesel | schaft i m Zeitpunkt des Erwerbs eines Verniigensgegenst andes
und danach nicht |anger als zwblf Mnate den Kaufpreis di eses Vernigensgegenst andes
anzuset zen. Abwei chend von den Satzen 3 und 4 ist der Wert erneut zu ermitteln

und anzuset zen, wenn nach Auffassung der Kapital anl agegesel |l schaft der Ansatz des
zuletzt ermittelten Wertes oder des Kaufpreises aufgrund von Anderungen wesentlicher
Bewer t ungsf akt oren ni cht nmehr sachgerecht ist; die Kapital anl agegesel | schaft hat

i hre Entschei dung und die sie tragenden G inde nachvol | zi ehbar zu dokunenti eren

D e Anschaf f ungsnebenkost en sind gesondert anzusetzen und uUber die voraussichtliche
Dauer der Zugehorigkeit des Vernigensgegenstandes zum | nmobi | i en- Sonder ver nbgen

| &ngst ens j edoch uber zehn Jahre in gl ei chen Jahresbetragen abzuschrei ben. Wrd

ei n Ver mbgensgegenst and veraufRert, sind di e Anschaffungsnebenkosten in voller Hohe
abzuschrei ben. Di e Abschrei bungen sind nicht in der Ertrags- und Aufwandsrechnung zu
ber iicksi chtigen. In einer Anlage zur Vernbgensaufstellung sind die imBerichtszeitraum
getatigten Kaufe und Verkaufe von |Inmobilien und Beteiligungen an | mmobilien-
Gesel | schaften anzugeben.

(2) Bei einer Beteiligung nach 8 68 Abs. 1 haben di e Kapital anl agegesel | schaft oder die
| mobi |i en- Gesel | schaft in den Vernmbgensaufstell ungen anzugeben
1. Firma, Rechtsformund Sitz der |nmobilien-Gesellschaft,

das Gesel | schaftskapital,

2
3. die Hohe der Beteiligung und der Zeitpunkt ihres Erwerbs durch die
Kapi t al anl agegesel | schaft und

4. Zahl und Betréage der durch di e Kapital anl agegesel | schaft oder Dritte nach § 69
gewdhrten Darl ehen.

Al's Verkehrswert der Beteiligung ist der nach § 70 Abs. 2 ermittelte Wert anzusetzen.
Di e Angaben nach Absatz 1 Satz 1 fir die Immobilien und sonstigen Vernbgensgegenst dnde



der I mmobilien-Gesellschaft sind nachrichtlich aufzufihren und besonders zu
kennzei chnen.

(3) Unter Bericksichtigung der Bewertungen nach Absatz 1 sowie 8§ 70 sind der Wrt des
Anteil s am Sonderver nbgen sowi e der Ausgabe- und Ricknahnepreis eines Anteils nach
MaRgabe des & 36 Abs. 1 bdrsentéaglich zu ermitteln. An gesetzlichen Feiertagen im

Gel tungsberei ch di eses Gesetzes, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezenber

j eden Jahres kann von der Ernittlung abgesehen werden.

8§ 80 Liquiditatsvorschriften

(1) Di e Kapital anl agegesel | schaft darf fur ein I mobilien-Sonderverniigen ei nen Betrag,
der insgesamt 49 Prozent des Wertes des Sondervermnbgens entspricht, nur halten in

1. Bankgut haben,
2. Cel dmarktinstrunmenten,

3. Investnentanteil en nach MaRgabe des § 50 oder Anteilen an Spezial - Sonderver ngen
nach MaRgabe des § 50 Abs. 1 Satz 2, die nach den Vertragsbhedi ngungen
ausschlieBBlich in Vernbgensgegenst dnde nach den Nummern 1, 2 und 4 Buchst abe
a anl egen durfen; 8 61 und 8 64 Abs. 3 sind auf Spezial - Sonderver nbgen ni cht
anzuwenden,

4. Wertpapieren, die

a) zur Sicherung der in Artikel 18.1 des Protokolls Uber die Satzung des
Eur opédi schen Systens der Zentral banken und der Européi schen Zentral bank vom
7. Februar 1992 (BGBI. 1992 Il S. 1299) genannten Kreditgeschafte von der
Eur opai schen Zentral bank oder der Deutschen Bundesbank zugel assen sind oder
deren Zul assung nach den Eni ssi onsbedi ngungen beantragt wird, sofern die
Zul assung i nnerhal b ei nes Jahres nach i hrer Ausgabe erfol gt,

b) an einem organisierten Markt im Sinne von §8 2 Abs. 5 des
Wert papi er handel sgeset zes zum Handel zugel assen oder festverzinsliche
Wert papi ere sind, soweit diese einen Betrag von 5 Prozent des Wertes des
Sonder ver nigens ni cht Uberschreiten, und

5. Aktien von RElT- Akti engesel | schaften oder vergl ei chbare Anteil e ausl &ndi scher
juristischer Personen, die an einemder in 8 47 Abs. 1 Nr. 1 und 2 bezeichneten
Mar kt e zugel assen oder in di esen einbezogen sind, soweit der Wert dieser Aktien
oder Anteile einen Betrag von 5 Prozent des Wertes des Sonderverniigens nicht
Uberschreitet, und die in Artikel 2 Abs. 1 der Richtlinie 2007/ 16/EG genannten
Kriterien erfdllt sind.

D e Kapital anl agegesel | schaft hat sicherzustellen, dass hiervon ein Betrag, der
m ndestens 5 Prozent des Wertes des Sondervernbgens entspricht, taglich verfugbar ist.

(2) Bei der Berechnung der Anl agegrenze nach Absatz 1 Satz 1 sind fol gende gebundene
Mttel des |Inmobilien-Sondervernmbgens abzuzi ehen

1. die zur Sicherstellung einer ordnungsgenéflen | auf enden Bewi rtschaftung benéttigten
Mttel;

die fur die nadchste Ausschittung vorgesehenen Mttel;

die zur Erfidllung von Verbindlichkeiten aus rechtsw rksam geschl ossenen

Grundst ickskauf vertragen, aus Darl ehensvertragen, die fir die bevorstehenden

Anl agen in bestinmten I muobilien und fir bestimte BaumalBnahnen erforderlich

wer den, sowi e aus Bauvertréagen erforderlichen Mttel, sofern die Verbindlichkeiten
in den fol genden zwei Jahren fallig werden.

(3) Die Kapital anl agegesel | schaft darf fir Rechnung ei nes | nmobili en- Sonderver nbgens
Wer t papi er - Darl ehen nur auf unbestinmte Zeit gewahren

8 80a Kreditauf nahme

D e Kapital anl agegesel | schaft darf unbeschadet des § 53 fir geneinschaftliche
Rechnung der Anl eger Kredite nur bis zur Hohe von 50 Prozent des Verkehrswertes



der im Sondervernibgen befindlichen Immobilien und nur aufnehnmen, wenn dies in den

Ver t ragsbedi ngungen vorgesehen ist, die Kreditaufnahme nmt einer ordnungsgenéfllen

W rtschaftsfihrung vereinbar ist, die Bedingungen der Kreditaufnahne marktiblich sind
und die Genze nach § 82 Abs. 3 Satz 2 nicht Uberschritten wird. Ei ne Kreditaufnahne
zur Finanzi erung der Ricknahme von Anteilen ist nur nach MalRRgabe des § 53 zul assig.

§ 80b Ri si komanagenent

(1) Die Kapital anl agegesel | schaft mnuss bei der Verwal tung eines | nmobilien-
Sonder ver nbgens ei n geei gnetes Ri si komanagenent syst em anwenden. Das System hat die
Identifizierung, Beurteilung, Steuerung und Uberwachung santlicher danit verbundener
Ri si ken, w e insbesondere Adressenausfall-, Zinsdnderungs-, Wihrungs- sow e sonsti ger
Mar kt prei sri si ken, operationeller Risiken und Liquiditéatsrisiken sicherzustellen.

Dar ber hi naus nuss

di e Konzentration von Risiken anhand eines Limitsystens begrenzt werden,

2. ein Verfahren zur Friherkennung von Risiken vorgehalten werden, das der
Kapi t al anl agegesel | schaft die frihzeitige Ei nleitung von erforderlichen
Gegenmal3nahrmen ernigli cht,

3. das Risikomanagenent system kurzfristig an sich andernde Bedi ngungen angepasst sow e
zumi ndest jahrlich einer Uberprifung unterzogen werden,

4. ein nach dieser Vorschrift erstellter Risikoreport der Geschaftsleitung in
angenessenen Zeitabst d4nden, m ndestens vierteljahrlich, vorgel egt werden,

5. mndestens vierteljahrlich ein geeigneter Stresstest durchgefidhrt werden.

(2) Das Risikomanagenent ist einer von der Portfolioverwaltung organisatorisch
und bis auf Ebene der GCeschaftsleitung unabhdngi gen Stelle innerhalb der

Kapi t al anl agegesel | schaft zu Ubertragen. Das Ri si komanagenent ist ausfihrlich und
nachvol | zi ehbar zu dokunenti eren

8 80c Sonderregel ungen fir die Ausgabe und Ricknahne von Anteil en

(1) Di e Kapital anl agegesel | schaft hat di e Ausgabe von Anteil en vor tber gehend
auszuset zen, wenn eine Verletzung der Anl agegrenzen nach den Liquiditéatsvorschriften
di eses Abschnitts oder der Vertragsbedi ngungen droht.

(2) Die Vertragsbedi ngungen von | nmobilien-Sonderver migen kdénnen abwei chend von

§ 37 Abs. 1 vorsehen, dass die Ricknahnme von Anteilen nur einmal nonatlich zu

einemin den Vertragsbedi ngungen bestinmten Ternmin erfolgt, wenn zum Zeit punkt der
Rickgabe der Anteile die Summe der Werte der zurickgegebenen Anteile einen in den
Vertragsbedi ngungen bestinmten Betrag uUberschreitet. In den Fallen des Satzes 1

missen di e Vertragsbedi ngungen vorsehen, dass di e Rickgabe eines Anteils durch eine
unwi derrufliche schriftliche Rickgabeerkl arung gegenuber der Kapital anl agegesel | schaft
unter Einhaltung ei ner Rickgabefrist erfol gen nmuss, die nindestens einen Mnat betragen
nmuss und héchstens zwdl f Monate betragen darf; 8 116 Satz 4 bis 6 gilt entsprechend.

8 80d Angaben i m Ver kauf sprospekt und in den Vertragsbedi ngungen
(1) Der ausfihrliche Verkaufsprospekt nuss zuséatzlich zu den Angaben nach § 42 Abs. 1

Satz 2 und 3 fol gende weitere Angaben enthalten

1. einen ausdriicklichen, drucktechnisch hervorgehobenen Hi nweis, dass der Anl eger
abwei chend von & 37 Abs. 1 von der Kapital anl agegesel |l schaft di e Ricknahnme von
Anteil en und di e Auszahlung des Anteilwertes nur nonatlich verlangen kann, wenn zum
Zei t punkt der Rickgabe der Anteile die Summe der Werte der zurickgegebenen Anteile
den in den Vertragsbedi ngungen besti mmen Betrag Uberschreitet sow e

2. alle Voraussetzungen und Bedi ngungen der Kundi gung und Auszahl ung von Anteil en aus
dem Sonder ver mbgen Zug um Zug gegen Rickgabe der Anteile.

(2) Die Angaben nach Absatz 1 Nr. 2 sind in die Vertragsbedi ngungen auf zunehnen.

8 81 Ausset zung der Ricknahne



Ver| angt der Anl eger, dass i hm gegen Rickgabe des Anteils sein Anteil am I nmmobilien-
Sonder ver nbgen ausgezahlt wird, so kann di e Kapital anl agegesel | schaft di e Rickzahl ung
bi s zum Abl auf einer in den Vertragsbedi ngungen festzusetzenden Frist verweigern, wenn
di e Bankgut haben und der Erl s der nach § 80 Abs. 1 angelegten Mttel zur Zahlung des
Ricknahmepr ei ses und zur Sicherstellung einer ordnungsgenaflen | aufenden Bew rtschaftung
ni cht ausrei chen oder nicht sogleich zur Verfigung stehen. Reichen nach Abl auf dieser
Frist die nach 8§ 80 Abs. 1 angelegten Mttel nicht aus, so sind Vernbgensgegenst dnde
des Sondervernbgens zu verauflern. Bis zur Ver&uBerung di eser Vernbgensgegenst &nde

zu angenessenen Bedi ngungen, | angstens jedoch ein Jahr nach Vorl age des Anteils

zur Ricknahnme, kann di e Kapital anl agegesel | schaft di e Ricknahne verwei gern. Die
Jahresfrist kann durch die Vertragsbedi ngungen auf zwei Jahre verl angert werden.

Nach Abl auf dieser Frist darf die Kapital anl agegesel |l schaft Vermbgensgegenst ande

des Sondervernbgens bel ei hen, wenn das erforderlich ist, umMttel zur Ricknahne der
Anteile zu beschaffen. Sie ist verpflichtet, diese Bel astungen durch Ver&ulerung von
Ver nbgensgegenst &nden des Sonderver nbgens oder in sonstiger \Wise abzul 6sen, sobald

di es zu angenessenen Bedi ngungen nbglich ist. Bel astungen und ihre Abl dsung sind der
Bundesanstalt unverzuglich anzuzei gen.

8§ 82 Veraulerung und Bel astung von G undst ickswerten

(1) Die VerauBerung von Vernbgensgegenst anden nach 8 67 Abs. 1 und 2 und 8§ 68 Abs.

1, die zu ei nem Sonderver nbgen gehoéren, ist vorbehaltlich des § 81 nur zul assi g,
wenn dies in den Vertragsbedi ngungen vorgesehen ist und die Gegenl ei stung den

vom Sachver st andi genausschuss ernmittelten Wert nicht unterschreitet. Wrden

durch ein einheitliches Rechtsgeschaft zwei oder nmehr der in Satz 1 genannten

Ver nbgensgegenst ande an densel ben Erwerber verdadulert, so ist hierbei auf die

i nsgesant verei nbarte Gegenl ei stung abzustellen. In den Fallen des Satzes 2 darf die
Gegenl ei stung die Sumre der Wertansatze fir die verauBerten Vernbgensgegenst dande um
nicht nmehr als 5 Prozent unterschreiten, wenn dies den Interessen der Anleger nicht
zuwi der | &uft.

(2) Von der Bewertung durch den Sachver st andi genausschuss kann abgesehen werden,

wenn Teil e des | nmobilienvernbgens auf behoérdliches Verlangen zu 6ffentlichen Zwecken
ver aulBert, im Ur egungsverfahren oder um es abzuwenden gegen andere |Inmobilien

get auscht oder wenn zum Zwecke der Abrundung ei genen G undbesitzes |Imobilien hinzu
erwor ben werden und die hierfir zu entrichtende Gegenl ei stung die fir eine gleich grole
Fl &che einer eigenen Immuobilie erbrachte Gegenl ei stung umnicht nmehr als 5 Prozent
Uberschreitet.

(3) Die Belastung von Vernbgensgegenst anden nach § 67 Abs. 1 und 2, die zu ei nem
Sonder ver nbgen gehdren, sowi e die Abtretung und Bel astung von Forderungen aus

Recht sver hdl t ni ssen, die sich auf Vernbgensgegenstande nach § 67 Abs. 1 und 2 bezi ehen
sind vorbehaltlich des § 68a Abs. 1 Satz 1 und des § 81 zul assig, wenn dies in den

Ver t ragsbedi ngungen vorgesehen und nit einer ordnungsgenafen Wrtschaftsfuhrung

verei nbar ist und wenn di e Depot bank den vorgenannten MaBBnahnen zustimm, weil sie die
Bedi ngungen, unter denen di e MaBnahnmen erfol gen sollen, fur marktiblich erachtet. D e
Kapi t al anl agegesel | schaft nuss sicherstellen, dass die Bel astung nach Satz 1 insgesant
50 Prozent des Verkehrswertes der im Sondervernbgen befindlichen | mmobilien nicht
Uberschreitet.

(4) Verfuigungen Uber zum Vernigen der | nmobilien-Gesell schaften gehoérende
Ver nbgensgegenst ande gelten fiur die Prifung ihrer Zul 4ssigkeit als solche im Sinne der
Absatze 1 und 3

(5) Die Wrksankeit einer Verfigung wird durch einen VerstolR gegen die Vorschriften der
Abséatze 1 und 3 nicht berihrt.

Abschnitt 4
Gem scht e Sonder ver nbgen

8 83 Cemi schte Sonderver nbgen



Auf die Verwal tung von Geni schten Sonderver nmigen nach MaRgabe der 88 84 bis 86 finden
die Vorschriften der 88 46 bis 65 so weit Anwendung, als sich aus den nachf ol genden
Vorschriften nichts anderes ergibt.

§ 84 Zul assi ge Vernbgensgegenst ande

(1) Di e Kapital anl agegesel | schaft darf fur Rechnung ei nes Geni schten Sondervernbgens
nur erwerben:

1. Vernmbgensgegenst ande nach MaRgabe der 88 47 bis 52,
2. Anteile an

a) Publi kumns- Sonder ver nigen nach MalRgabe der 88 66 bis 82 oder der 88 83 bis 86
sowi e Anteil e an vergl ei chbaren ausl d&ndi schen | nvest ment ver nbgen

b) Publi kuns- Sonder ver mbgen nach Mal3gabe der 88 90g bis 90k sowie Anteile an
ver gl ei chbaren ausl andi schen | nvest ment ver nigen

c) Sondervernbgen nit zuséatzlichen Risiken nach MaRgabe des § 112 sowie Anteile an
ver gl ei chbaren ausl &ndi schen | nvest nent ver nbgen,

3. Aktien von Investnentaktiengesellschaften,

a) deren Satzung eine den 88 83 bis 86 vergl ei chbare Anl ageform vorsi eht, sow e
Anteil e an vergl ei chbaren ausl andi schen | nvest nent ver nbgen,

b) deren Satzung eine den 88 90g bis 90k verglei chbare Anl ageform vorsieht, sow e
Anteil e an vergl ei chbaren ausl andi schen | nvest nent ver ndgen

c) deren Satzung eine dem § 112 vergl ei chbare Anl ageform vorsieht, sowie Anteile an
ver gl ei chbaren ausl &ndi schen | nvest ment ver mbgen

(2) Anteile nach Absatz 1 Nr. 2 Buchstabe a sowie Aktien nach Absatz 1 Nr. 3

Buchst abe a dirfen nur erworben werden, soweit das Publikuns- Sonderverndgen oder die

I nvest ment akti engesel | schaft seine Mttel nach den Vertragsbedi ngungen oder der Satzung
i nsgesant zu hoéchstens 10 Prozent des Wrtes seines Verndgens in Anteile an anderen

I nvest ment ver nbgen anl egen darf. Anteile nach Absatz 1 Nr. 2 Buchstabe b und c sow e
Aktien nach Absatz 1 Nr. 3 Buchstabe b und c¢ diurfen nur erworben werden, soweit das
Publ i kums- Sonder ver mbgen oder di e | nvestnentakti engesellschaft seine Mttel nach den
Vertragsbedi ngungen oder der Satzung nicht in Anteile an anderen |nvestnentvernbgen

anl egen darf. Die Satze 1 und 2 gelten nicht fir Anteile an anderen inl andi schen oder
ausl andi schen | nvest mentverndgen im Sinne des 8 80 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 Hal bsatz 1.

(3) Ist der Kapital anl agegesel | schaft nach den Vertragsbedi ngungen gestattet, fur
Rechnung des Gemi schten Sondervernbgens Anteil e nach Absatz 1 Nr. 2 Buchstabe b und c
sowi e Aktien nach Absatz 1 Nr. 3 Buchstabe b und ¢ zu erwerben, gelten § 113 Abs. 3 und
4 Satz 2 und 3, 8§ 117 Abs. 1 Satz 2 und § 118 Satz 2 entsprechend.

§ 85 Anl agegrenzen

Di e Kapital anl agegesel | schaft darf in Anteilen nach 8 84 Abs. 1 Nr. 2 Buchstabe b und
c sowie in Aktien nach 8 84 Abs. 1 Nr. 3 Buchstabe b und ¢ insgesant nur bis zu 10
Prozent des Wertes des Sondervernbgens anl egen.

8§ 86 Erweiterte Anl agegrenzen

Di e Kapital anl agegesel | schaft kann die in § 63 bestimten Genzen fir ein

\Wer t papi er i ndex- Sonder ver nigen Uberschreiten, wenn nach den Vertragsbedi ngungen

di e Auswahl der fir das Gem schte Sondervernibgen zu erwer benden Wert papi ere dar auf
gerichtet ist, unter Wahrung ei ner angenessenen Ri si koni schung ei nen besti mt en,

al | genei n und von der Bundesanstalt anerkannten Wert papi eri ndex nachzubil den. 8§ 63 Abs.
1 Satz 2 gilt entsprechend.

Abschnitt 5
Al t er svor sor ge- Sonder ver nbgen



§ 87 Altersvorsorge- Sonderver nbgen

(1) FOr Sonderverndgen, die das bei ihnen eingelegte Geld in Vernbgensgegenst anden
nach di esem Abschnitt mit dem Ziel des |angfristigen Vorsorgesparens anl egen

(Al tersvorsorge-Sonderverndgen), gelten die Vorschriften der 88 46 bis 65 sinngenal,
soweit sich aus den nachfol genden Vorschriften nichts anderes ergibt.

(2) Ertrage des Altersvorsorge- Sondervernbgens durfen nicht ausgeschittet werden.
§ 88 Zul assi ge Ver nbgensgegenst ande, Anl agegrenzen

(1) Die Kapital anl agegesel | schaft darf fir ein Altersvorsorge-Sondervernigen nur
erwer ben:

1. Wertpapiere,
2. Anteile an I nmobilien-Sondervernbgen nach MalRgabe der 88 66 bis 82 und
3. Verndgensgegenst a&nde nach MalRRgabe des Absatzes 5.

(2) Bis zu 30 Prozent des Wertes des Altersvorsorge- Sonderver nbgens dirfen nach MaRgabe
der Vertragsbedi ngungen in Anteilen an | nmobilien-Sondervermigen angel egt werden; § 41
Abs. 5 und § 50 Abs. 2 gelten entsprechend.

(3) Der Anteil der fur Rechnung des Altersvorsorge- Sonderver nbgens gehal tenen Aktien
darf 75 Prozent des Wertes des Sondervernigens ni cht (bersteigen

(4) Der Anteil der fir Rechnung des Altersvorsorge- Sondervernbgens gehal tenen Aktien
und Anteile an | mmobilien-Sondervernmbgen nuss m ndestens 51 Prozent des Wertes des
Al t er svor sor ge- Sonder ver nbgens bet ragen.

(5) Der Anteil der fur Rechnung des Altersvorsorge- Sonderver nbgens gehal t enen
Bankgut haben, Ei nl agenzertifikate von Kreditinstituten, wenn sie im Zeitpunkt des
Erwerbs fir das Sondervernbgen eine restliche Laufzeit von hdchstens 397 Tagen haben
und Gel dmar kti nstrunmente nach Maligabe des § 48 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 darf hochstens

49 Prozent des Wertes des Altersvorsorge- Sondervernigens betragen. Abwei chend

von 8 50 Abs. 1 Satz 2 durfen innerhalb der in Satz 1 genannten Grenzen nach den

Ver tragsbedi ngungen anstelle der in Satz 1 genannten Vernmbgensgegenst d&nde gehal t en
wer den

1. Anteile an einem oder nehreren Sonderver nbgen,

2. Anteile an ei nem oder nehreren nach dem Grundsatz der Ri sikonmi schung angel egten
Ver nbgen, die von einer ausl andi schen | nvest nentgesel |l schaft ausgegeben wurden,
wel che einer wirksamen of fentlichen Aufsicht zum Schutz der Anteilinhaber
unterliegt,

wenn nach den Vertragsbedi ngungen oder der Satzung der Kapital anl agegesel | schaft
oder der ausl &ndi schen | nvestnent gesel | schaft das Vernbgen ausschlieBlich in

Ver nbgensgegenst &nde nach Satz 1 angel egt werden darf. § 64 Abs. 3 ist nicht
anzuwenden, wenn di eses Sondervernbgen ein Spezi al - Sonder ver mbgen i st.

(6) Ceschéafte, die Finanzinstrunente zum Gegenstand haben, dirfen nur zur Absicherung
von i m Altersvorsorge- Sonderver nbgen gehal t enen Ver nbgensgegenst anden gegen ei nen
Wertverlust getétigt werden. Der Abschluss von Gegengeschéaften ist zul &ssig.

(7) Die fur Rechnung eines Altersvorsorge- Sondervernigens gehal t enen

Ver mbgensgegenst &nde durfen nur insoweit ei nem Wahrungsrisi ko unterliegen, als der Wert
der einem sol chen Risiko unterliegenden VernBgensgegenstande 30 Prozent des Wertes des
Sonder ver nbgens ni cht Ubersteigt.

8 89 Verbot von Laufzeitfonds

Das Altersvorsorge-Sonderverndgen darf nicht fir eine begrenzte Dauer angel egt werden.
8§ 43 Abs. 4 Nr. 7 ist nicht anzuwenden.



8 90 Altersvorsorge- Sparpl an

(1) I'n den Vertragsbedi ngungen hat die Kapital anl agegesel | schaft dem Erwerber eines
Anteils (Al tersvorsorge-Sparer) den Abschluss eines Vertrags mt einer Laufzeit von
m ndestens 18 Jahren oder mit einer Laufzeit bis mindestens zur Voll endung des 60.
Lebensj ahres des Altersvorsorge-Sparers anzubi eten, durch den sich der Erwerber eines
Anteils verpflichtet, widhrend der Vertragslaufzeit in regel ma3si gem Abstand Gel d be
der Kapital anl agegesel | schaft zum Bezug weiterer Anteile einzul egen (Altersvorsorge-
Sparplan). Im Vordruck des Antrags auf Vertragsabschluss und i m Verkauf sprospekt

i st ausdrucklich darauf hinzuweisen, dass sich die Kapital anl agegesel | schaft

i mAltersvorsorge-Sparplan nicht zur Auszahl ung eines besti mten Gel dbetrags
verpflichten kann und dass dies auch fir den Fall der Arbeitslosigkeit, der vélligen
Er wer bsunf &hi gkeit oder des Todes des Altersvorsorge-Sparers gilt. Satz 2 gilt nicht
imFalle des Angebots zum Abschl uss eines Altersvorsorgevertrags gena? § 1 Abs. 1 des
Al tersvorsorgevertrage-Zertifizi erungsgesetzes.

(2) Die Kapital anl agegesel | schaft hat dem Al tersvorsorge-Sparer in dem

Al ter svor sorge- Spar pl an das Recht ei nzuraunen, den Urtausch der erworbenen

Anteil e an dem Al t er svorsor ge- Sonder ver ndbgen gegen Anteil e ei nes anderen von der
Kapi t al anl agegesel | schaft verwal t et en Sondervernbgens nach Wahl des Altersvorsorge-
Spar ers ohne Berechnung ei nes Ausgabeauf schl ags oder sonstiger Untauschkosten zu
verl angen. Di e Kapital anl agegesel | schaft kann den kostenl osen Untausch verwei gern
wenn im Zeit punkt des Untauschverl angens noch nicht drei Viertel der vereinbarten
Vertragsl auf zeit abgel auf en sind.

(3) Der Altersvorsorge-Sparer kann den Altersvorsorge-Sparplan unter Einhaltung

ei ner Kundi gungsfrist von drei Mnaten zum Ende ei nes Kal endervi erteljahres kindi gen
D e Kundi gungsfrist betragt vier Wchen zum Ende ei nes Kal endernonats, wenn der

Al ter svorsorge- Sparer nach Vertragsabschl uss arbeitslos oder vollig erwerbsunféahig
gewor den i st.

(4) Di e Kapital anl agegesel | schaft kann den Altersvorsorge-Sparplan nur aus

wi chtigem Grund kindi gen. Al's wichtiger Gund fur eine Kindigung gilt nicht, wenn

der Altersvorsorge-Sparer auf Grund einer nach Vertragsabschl uss ei ngetretenen
Arbei t sl osi gkeit oder Erwerbsunf ahi gkeit seine Verpflichtungen nach Absatz 1 nicht oder
nur unvol |l standig erfdllt.

(5) I'n den Vertragsbedi ngungen hat die Kapital anl agegesel | schaft dem

Al t er svorsorge- Sparer den Abschl uss eines Vertrags anzubieten, in demsich die

Kapi t al anl agegesel | schaft fir Rechnung des Altersvorsorge- Sondervernmigens verpflichtet,
nach Beendi gung des Al tersvorsorge- Sparpl ans dem Al t ersvorsor ge- Sparer gegen Rickgabe
von Anteilen nach § 37 Abs. 1 regel ma3i g ei nen besti mten Gel dbetrag auszuzahl en

Abschnitt 6
| nf rast rukt ur - Sonder ver nbgen

8§ 90a I nfrastruktur-Sonderver nbgen

Auf die Verwal tung von | nfrastruktur-Sondervernbgen nach MaRgabe der 88 90b bis 90f
finden die Vorschriften der 88 66 bis 82 so weit entsprechende Anwendung, als sich aus
den nachf ol genden Vorschriften nichts anderes ergibt.

8 90b Zul &ssi ge Ver nbgensgegenst ande, Anl agegrenzen

(1) Di e Kapital anl agegesel | schaft darf fiur ein Infrastruktur-Sondervernbgen nur
erwer ben:

1. Beteiligungen an OPP-Proj ekt gesel | schaften,

2. I nmobilien,

3. \Wertpapiere,
4

Cel dnmar kti nstrunent e,



Bankgut haben,

I nvest nent antei | e nach Mal3gabe des § 50, wenn die |nvestmentverniigen, an denen
Anteil e gehal ten werden, ausschliellich in Bankguthaben und Gel dmarkti nstrumenten
angel egt sind, und

7. Vernmbgensgegenst &nde nach Mal3gabe des Absatzes 8.

(2) Beteiligungen an OPP-Proj ekt gesel | schaften dirfen erst nach Abschluss der
Errichtung oder Sani erung der Anlagen in der Betreiberphase und nur dann erworben
werden, wenn zuvor ihr Wert durch einen Abschlussprifer im Sinne des § 319 Abs. 1 Satz
1 und 2 des Handel sgeset zbuches ernittelt wirde; 8§ 70 Abs. 2 gilt entsprechend.

(3) Die Kapital anl agegesel | schaft hat sicherzustellen, dass der Anteil der fir Rechnung
des I nfrastruktur-Sondervernbgens gehal tenen Beteiligungen an OPP-Proj ekt gesel | schaften
80 Prozent des Wertes des Sondervernbgens nicht Gbersteigt und nicht nehr als

10 Prozent des Wertes eines |nfrastruktur-Sondervermigens in einer einzigen OPP-

Pr oj ekt gesel | schaft angel egt si nd.

(4) Immobilien darfen far ein Infrastruktur-Sondervernbgen nur dann erwor ben werden,
wenn diese der Erfiullung offentlicher Aufgaben dienen; Entsprechendes gilt auch fur
den Erwerb von N ebrauchrechten an G undsticken. Di e Kapital anl agegesel | schaft hat
sicherzustellen, dass in diesen Inmmobilien und Rechten nicht nehr als 30 Prozent des
Wertes des I nfrastruktur-Sondervernigens angel egt werden.

(5) Die Kapital anl agegesel | schaft hat sicherzustellen, dass der Anteil der fir
Rechnung des | nfrastruktur-Sondervermigens gehal tenen Beteiligungen an OPP-

Pr oj ekt gesel | schaften, I nmmobilien und N eRBbrauchrechten an G undsticken ni ndestens 60
Prozent des Wertes des Sondervernbgens betragt.

(6) Die Kapital anl agegesel | schaft hat sicherzustellen, dass nicht nmehr als 20 Prozent
des Wertes des I nfrastruktur-Sonderverndgens in Wertpapieren im Sinne des 8 47 Abs. 1
Nr. 1, 5 und 6 angel egt werden.

(7) Die Kapital anl agegesel | schaft hat sicherzustellen, dass der Anteil der fir Rechnung
des I nfrastruktur-Sondervernbgens gehal t enen Vernbgensgegenst ande nach Absatz 1 Nr. 4
bis 6 m ndestens 10 Prozent des Wertes des Sondervernbgens betragt.

(8) Geschéafte, die Derivate zum Gegenstand haben, durfen nur zur Absicherung von im
I nf rast ruktur-Sondervernigen gehal t enen Ver nbgensgegenst &nden gegen ei nen Wertverl ust
getatigt werden.

8 90c Anl auf zei t

Die in 8§ 90b Abs. 3 bis 7 genannten Anl agegrenzen sind fir das Infrastruktur-
Sonder ver nbgen ei ner Kapital anl agegesel | schaft erst nach Abl auf von vier Jahren

seit dem Zeit punkt der Auflegung anzuwenden. Die Frist nach Satz 1 kann auf Antrag
von der Bundesanstalt um ein Jahr verl angert werden, wenn Unstande aullerhal b des

Ver ant wor t ungsber ei ches der Kapital anl agegesel | schaft eine Verl angerung rechtfertigen

8§ 90d Ermttlung des Anteil wertes, Ausgabe und Ricknahne von Anteilen

(1) Die Vertragsbedi ngungen von | nfrastruktur-Sondervernmigen kénnen abwei chend von
§ 36 vorsehen, dass die Ernmittlung des Anteilwertes und di e Bekannt gabe des Ausgabe-
und Ricknahmneprei ses nur zu bestimten Term nen, jedoch m ndestens einmal nonatlich
erfolgt. Wrd von der Mglichkeit nach Satz 1 Gebrauch gemacht, ist die Ausgabe von
Anteilen nur zum Ternmin der Anteilwerternittlung zul &ssig.

(2) 8 37 Abs. 1 ist mit der MaRgabe anzuwenden, dass die Vertragsbhedi ngungen von

I nfrastruktur-Sondervernbgen vorsehen missen, dass di e Ricknahne von Anteil en nur

zu bestimten Ricknahneterni nen, jedoch hdchstens einnmal hal bjahrlich und m ndestens
einmal jahrlich erfolgt. D e Rickgabe von Anteilen ist nur durch eine unw derrufliche
Rickgabeer kl &rung unter Ei nhal tung ei ner Rickgabefrist zul assig, die zwi schen ei nem und
24 Monaten betragen nuss; § 116 Satz 4 bis 6 gilt entsprechend.



(3) Abwei chend von Absatz 2 kann der Anleger die Auszahlung seines Anteils an dem

I nfrastruktur-Sondervernbgen an ei nem Ricknahnmetermnmi n nur verlangen, wenn der Wert der
zur ickgegebenen Anteile im Zeitpunkt des Zugangs der Rickgabeerkl &rung den Betrag von 1
M 1lion Euro nicht Uberschreitet.

8§ 90e Angaben i m Verkauf sprospekt und in den Vertragsbedi ngungen

(1) Kapital anl agegesel | schaften, die |Infrastruktur-Sondervernbgen nach Mal3gabe

des § 90a verwal ten, haben dem Publi kum abwei chend von § 42 Abs. 1 Satz 1 Hal bsatz
1 fir das Sondervernitgen | ediglich einen ausfihrlichen Verkaufsprospekt mit den
Ver t ragsbedi ngungen zugéanglich zu machen.

(2) Der ausfihrliche Verkaufsprospekt muss alle Angaben nach § 42 Abs. 1 sowi e
zusét zl i ch fol gende Angaben enthalten

1. eine Beschreibung der wesentlichen Merkmal e von OPP-Proj ekt gesel | schaften

2. die Arten von OPP-Projektgesel |l schaften, die fir das Sondervernmigen erworben werden
durfen, und nach wel chen Grundsatzen sie ausgewahlt werden;

3. einen Hinweis, dass in Beteiligungen an OPP-Projektgesel |l schaften, die nicht
zum Handel an ei ner Borse zugel assen oder in einen anderen organisierten Markt
ei nbezogen sind, angel egt werden darf;

4. einen ausdricklichen, drucktechni sch hervorgehobenen H nweis, dass der Anl eger
abwei chend von & 37 Abs. 1 von der Kapital anl agegesel |l schaft di e Ricknahnme von
Anteil en und di e Auszahlung des Anteilwertes nur zu bestimten Term nen verl angen
kann;

5. einen ausdricklichen, drucktechnisch hervorgehobenen H nweis, dass der Anleger
abwei chend von & 37 Abs. 1 und von Nunmer 4 von der Kapital anl agegesel |l schaft die
Ricknahme von Anteilen und die Auszahlung des Anteilwertes nur verlangen kann, wenn
der Wert der zurickgegebenen Anteile im Zeitpunkt des Zugangs der Rickgabeerkl &rung
den Betrag von 1 MIlion Euro nicht Uberschreitet;

6. alle Voraussetzungen und Bedi ngungen der Kundi gung und Auszahl ung von Anteil en aus
dem Sonder ver mbgen Zug um Zug gegen Rickgabe der Anteile;

7. einen H nweis, dass die Ermittlung des Anteilwertes und di e Bekannt gabe des
Ausgabe- und Ricknahmeprei ses nur zu bestinmten Term nen, jedoch m ndestens ei nma
nonatlich erfol gen kann und dass in diesen Fallen die Ausgabe von Anteil en nur zum
Termin der Anteilwertermttlung erfolgt.

(3) Die Vertragsbedi ngungen niissen neben den Angaben nach den 88 41 und 43 Abs. 4
zusat zli ch di e Angaben nach Absatz 2 Nr. 1 bis 3 und 6 enthalten

8§ 90f Anforderungen an die fur Anl ageentschei dungen verantwortlichen
Personen von | nfrastruktur-Sondervernbgen

Personen, die fiur di e Anl ageentschei dungen von | nfrastruktur-Sondervernbgen nach

§ 90a verantwortlich sind, nissen neben der allgeneinen fachlichen Ei gnung fur die

Dur chf hrung von | nvest ment geschéaften ausrei chendes Erfahrungsw ssen auf dem Gebi et von
Projekten Offentlich Privater Partnerschaften haben

Abschnitt 7
Sonsti ge Sonderver nbgen

8 90g Sonstige Sondervernbgen

Auf die Verwal tung von Sonstigen Sondervernbgen nach MaRBgabe der 88 90h bis 90k finden
die Vorschriften der 88 46 bis 59 so weit Anwendung, als sich aus den nachfol genden
Vorschriften nichts anderes ergibt.

8§ 90h Zul assi ge Ver nbgensgegenst ande, Anl agegrenzen, Kreditaufnahne



(1) Die Kapital anl agegesel |l schaft darf fidr ein Sonstiges Sondervernbgen nur erwerben:

1. Vernbgensgegenst ande nach MaRgabe der 88 47 bis 52, wobei sie nicht den
Er wer bsbeschr d&nkungen nach § 51 Abs. 1 unterworfen ist,

Anteil e an | nvest nentvernigen nach Mallgabe des § 2 Abs. 4 Nr. 7,

Bet ei | i gungen an Unt ernehrmen, sofern der Verkehrswert der Beteiligungen ermttelt
wer den kann,

Edel net al | e,

unverbriefte Darl ehensforderungen

(2) Ist es der Kapital anl agegesel | schaft nach den Vertragsbedi ngungen gestattet,

fir Rechnung des Sonstigen Sonderverndbgens Anteil e an Sonstigen Sondervernbgen und

I nvest ment ver nigen nach Mallgabe des § 112 Abs. 1 sowi e an entsprechenden ausl &ndi schen
I nvest ment ver nigen zu erwerben, gelten 8§ 113 Abs. 3 und 4 Satz 2 und 3, 8§ 117 Abs. 1
Satz 2 und § 118 Abs. 1 Satz 2 entsprechend.

(3) Die Kapital anl agegesel I schaft darf in Anteil e an Sonstigen Sonderverndgen und
Sondervermbgen nmit zusétzlichen Risiken nach MaRgabe des § 112 Abs. 1 sowi e an

ent sprechenden ausl andi schen | nvest mentverndgen nur bis zu 30 Prozent des Wertes des
Sonder ver mbgens anl egen.

(4) Die Kapital anl agegesel | schaft darf in Vernbgensgegenstédnde i m Si nne des § 52

und in Beteiligungen an Unternehnen, die nicht zum Handel an ei ner Borse zugel assen
oder in einen organisierten Markt einbezogen sind, nur bis zu 20 Prozent des Wrtes
des Sondervernbgens anl egen. In Beteiligungen dessel ben Unternehnens darf die

Kapi t al anl agegesel | schaft nur bis zu 5 Prozent des Wertes des Sondervernbgens anl egen.

(5) Die Kapital anl agegesel | schaft mnuss sicherstellen, dass der Anteil der fir Rechnung
des Sonstigen Sondervernbgens gehal tenen Edel netalle, Derivate und unverbrieften

Dar | ehensf orderungen 30 Prozent des Wertes des Sondervernigens ni cht Ubersteigt.
Derivate im Sinne des § 51 Abs. 1 werden auf diese Grenze nicht angerechnet.

(6) Die Kapital anl agegesel | schaft darf fir geneinschaftliche Rechnung der Anl eger
kurzfristige Kredite nur bis zur Hohe von 20 Prozent des Wertes des Sondervernbgens und
nur aufnehrmen, wenn di e Bedi ngungen der Kreditaufnahme nmarkttblich sind und dies in den
Vertragsbedi ngungen vor gesehen i st.

(7) Abwei chend von Absatz 5 Satz 1 darf die Kapital anl agegesell schaft von M krofinanz-
Instituten unverbriefte Darl ehensforderungen bis zu 75 Prozent des Wertes des
Sonder ver migens erwerben. M krofinanz-Institute imSinne des Satzes 1 sind Unternehnen,

1. die als Kredit- oder Finanzinstitut von der in ihrem Sitzstaat fur die
Beauf si chtigung von Kreditinstituten zust&andi gen Behorde zugel assen sind und nach
i nternational anerkannten G undsatzen beaufsichtigt werden,

2. deren Haupttatigkeit die Vergabe von Cel ddarl ehen an Kl ein- und Kl ei nstunternehmer
far deren unternehmeri sche Zwecke darstellt,

3. bei denen bei 60 Prozent der Darl ehensnehner die an ei nen ei nzel nen Darl ehensnehner
hi ngegebenen GCel ddarl ehen den Betrag von insgesant 5.000 Euro nicht dberschreiten,

4. bei denen die Sumre der insgesant vergebenen Gel ddarl ehen den Betrag von 10
M I lionen Euro nicht unterschreitet und

5. an denen m ndestens 5 Prozent des Kapitals und der Stinmmrechte von einer
a) multilateral en Entw ckl ungsbank oder

b) bilateral en Entw ckl ungsbank, an der ein oder nehrere Voll mtgliedstaaten der
Organisation fur wirtschaftliche Zusamenarbeit und Entw ckl ung oder deren
Teil staaten mehrheitlich beteiligt sind,

gehal t en werden.

Di e Kapital anl agegesel | schaft darf unverbriefte Darl ehensforderungen dessel ben
M krofinanz-Instituts nur bis zu 10 Prozent des Wertes des Sondervernbgens erwerben.



(8) Macht eine Kapital anl agegesel | schaft von den Anl agenbgli chkeiten nach Absatz

7 Cebrauch, darf sie fur Rechnung des Sonderverndgens auch Wertpapi ere erwerben,
die von Mkrofinanz-Instituten i mSinne des Absatzes 7 Satz 2 begeben werden, ohne
dass di e Erwerbsbeschréankungen nach § 47 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 und 4 gelten. Die
Kapi t al anl agegesel | schaft darf in Wertpapiere imSinne des Satzes 1 nur bis zu 15
Prozent des Wertes des Sondervernbgens anl egen

(9) In den Fallen des Absatzes 7 nilssen die Personen, die fir di e Anlageentschei dungen
bei dem Sonderverndgen verantwortlich sind, neben der allgeneinen fachlichen Ei gnung
fiar di e Durchfihrung von | nvestnentgeschaften ausrei chendes Erfahrungsw ssen in Bezug
auf die in Absatz 7 genannten Anl agentgli chkeiten haben.

8 90i Sonderregel ungen fir die Ausgabe und Ricknahme von Anteil en

(1) Die Vertragsbedi ngungen von Sonstigen Sondervernigen kénnen abwei chend von §

37 Abs. 1 vorsehen, dass di e Ricknahme von Anteil en hochstens ei nmal hal bj ahrlich

und m ndestens einmal jahrlich zu einemin den Vertragsbedi ngungen besti mten

Termin erfol gt, wenn zum Zei t punkt der Rickgabe der Anteile die Sunme der Werte

der zurickgegebenen Anteile einen in den Vertragsbedi ngungen besti mten Betrag
Uberschreitet. In den Fallen des Satzes 1 missen di e Vertragsbedi ngungen vorsehen, dass
di e Rickgabe eines Anteils durch eine unwi derrufliche schriftliche Riuckgabeerkl & ung
gegeniber der Kapital anl agegesel | schaft unter Ei nhaltung ei ner Rickgabefrist erfol gen
muss, die nindestens einen Monat betragen muss und hdchstens zwdl f Mnate betragen
darf; 8 116 Satz 4 bis 6 gilt entsprechend.

(2) In den Fallen des § 90h Abs. 7 kdnnen die Vertragsbedi ngungen abwei chend von §

36 vorsehen, dass die Ermttlung des Anteilwertes und di e Bekannt gabe des Ausgabe-

und Ricknahneprei ses nur zu bestimten Term nen, jedoch m ndestens einnal nonatlich
erfolgt. Wrd von der Mglichkeit nach Satz 1 Gebrauch genmacht, ist die Ausgabe von
Anteilen nur zum Ternin der Anteilwerternittlung zul assig.

(3) I'n den Fallen des § 90h Abs. 7 ist 8§ 37 Abs. 1 mit der MaRBgabe anzuwenden, dass die
Ver t r agsbedi ngungen vor sehen missen, dass di e Ricknahne von Anteilen nur zu bestimten
Ricknahmet er mi nen, jedoch hdchstens einnmal hal bj dhrlich und mindestens einmal jahrlich
erfolgt. D e Rickgabe von Anteilen ist nur durch eine unw derrufliche Rickgabeerkl & ung
unt er Einhal tung ei ner Rickgabefrist zul &ssig, die zw schen ei nem und 24 Monat en
betragen nuss; § 116 Satz 4 bis 6 gilt entsprechend.

8 90j Angaben i m Verkaufsprospekt und in den Vertragsbedi ngungen

(1) Kapital anl agegesel | schaften, die Sonstige Sonderverndgen nach MalR3gabe des

§ 90g verwal ten, haben dem Publi kum abwei chend von 8§ 42 Abs. 1 Satz 1 Hal bsatz
1 fur das Sondervernbgen |ediglich einen ausfuhrlichen Verkaufsprospekt nmit den
Vertragsbedi ngungen zugadnglich zu nachen.

(2) Der ausfuhrliche Verkaufsprospekt nuss alle Angaben nach § 42 Abs. 1 Satz 2 und 3
sow e zusatzlich fol gende Angaben enthal ten

1. ob und in wel chem Unfang in Vernbgensgegenstande im Sinne des § 52, in
Bet ei | i gungen an Unt ernehnen, die nicht zum Handel an ei ner Borse zugel assen
oder in einen organisierten Markt einbezogen sind, in Edelnetalle, Derivate und
unver bri eften Darl ehensforderungen angel egt werden darf;

2. eine Beschreibung der wesentlichen Merkmal e der fir das Sondervernbgen erwer bbaren
Bet ei | i gungen an Unt er nehrmen und unverbri eften Darl ehensforderungen

3. Angaben zu dem Unfang, in dem Kredite aufgenonmen werden dirfen, verbunden mt
ei ner Erlauterung der Risiken, die danmit verbunden sein kdnnen

4, imFalle des §8 90h Abs. 7 und 8, ob und in wel chem Unfang von den dort genannten
Anl agemdgl i chkei ten Gebrauch gemacht wird und eine Erl&uterung der danit
ver bundenen Ri si ken sow e ei ne Beschrei bung der wesentlichen Merknmal e der
M kr of i nanz-Institute und nach wel chen Grundsatzen sie ausgewadhlt werden;

5. imFalle des § 90i Abs. 1 einen ausdriicklichen, drucktechnisch
her vor gehobenen H nwei s, dass der Anleger abweichend von § 37 Abs. 1 von der



Kapi t al anl agegesel | schaft di e Ricknahnme von Anteil en und di e Auszahl ung des
Anteilwertes nur zu bestimten Term nen verlangen kann, wenn zum Zeit punkt der
Rickgabe der Anteile die Summe der Werte der zurickgegebenen Anteile den in den
Vert ragsbedi ngungen bestimten Betrag Uberschreitet;

6. in den Fallen des 8§ 90i Abs. 2 einen Hinweis, dass die Ermttlung des Anteilwertes
und di e Bekannt gabe des Ausgabe- und Ricknahneprei ses nur zu bestimten Term nen
j edoch m ndestens einmal nonatlich erfol gen kann und dass in diesen Fallen die
Ausgabe von Anteilen nur zum Ternmin der Anteilwertermttlung erfolgt;

7. in den Fallen des 8§ 90i Abs. 3 einen ausdrucklichen, drucktechnisch
hervor gehobenen Hi nwei s, dass der Anl eger abweichend von 8§ 37 Abs. 1 von der
Kapi t al anl agegesel | schaft di e Ricknahnme von Anteil en und di e Auszahl ung des
Ant ei l wertes nur zu bestinmen Term nen verl angen kann

8. alle Voraussetzungen und Bedi ngungen der Ricknahme und Auszahl ung von Anteil en aus
dem Sonder ver nbgen Zug um Zug gegen Rickgabe der Anteile.

(3) Die Vertragsbedi ngungen ei nes Sonsti gen Sondervernmbgens missen all e Angaben nach §
43 Abs. 4 sowi e zusatzlich fol gende Angaben enthalten

1. die Arten der Unternehnmensbeteiligungen, Edelnetalle, Derivate und
Dar | ehensf orderungen, die fir das Sondervernmbgen erworben werden dirfen;

i n wel chem Unfang di e zul assi gen Ver nbgensgegenst &nde erwor ben werden dirfen;

den Anteil des Sondervernbgens, der m ndestens in Bankgut haben
Gel dmar kti nstrunenten oder anderen |iquiden Mtteln gehalten werden nuss;

4. alle Voraussetzungen und Bedi ngungen der Ricknahnme und Auszahl ung von Anteil en aus
dem Sonder ver mbgen Zug um Zug gegen Rickgabe der Anteile.

8 90k Ri si komanagenent

§ 80b ist entsprechend anzuwenden.

Abschnitt 7a
Mt arbeiterbeteiligungs-Sondervernbgen

8§ 901 Mtarbeiterbeteiligungs-Sondervernigen

(1) Mtarbeiterbeteiligungs-Sondervernbgen sind Sondervernigen, die fur Arbeitnehmner
von Unt ernehmen auf gel egt werden, die ihren Arbeitnehnern einen Vorteil im Sinne des §
3 Nunmer 39 des Ei nkommenst euer gesetzes zum Erwerb von Anteil en an dem Sonder ver nigen
gewahr en.

(2) Auf die Verwaltung von Mtarbeiterbeteiligungs-Sondervernbgen finden die
Vorschriften der 88 46 bis 59 so weit Anwendung, als sich aus den nachfol genden
Vorschriften nichts anderes ergibt.

8 90m Zul assi ge Ver nbgensgegenst ande, Anl agegrenzen

(1) Di e Kapital anl agegesel | schaft darf fir ein Mtarbeiterbeteiligungs-Sondervernigen
nur erwerben:

1. Beteiligungen an Unternehnen, die i hren Arbeitnehnern einen Vorteil im Sinne
des 8 3 Nummer 39 des Ei nkonmenst euer gesetzes zum Erwerb von Anteilen an dem
Sonder ver nigen gewahren einschlielllich stiller Beteiligungen imSinne des 8 230 des
Handel sgeset zbuchs an di esen Unt ernehnmen, sofern die Beteiligungen nicht zum Hande
an einer Borse zugel assen oder an ei nem anderen organi si erten Markt zugel assen oder
in diesen einbezogen sind und der Verkehrswert der Beteiligungen ermttelt werden
kann,

unver bri efte Darl ehensforderungen gegen Unternehnen im Sinne der Numrer 1,
Ver nbgensgegenst &nde i m Si nne der 88 47 bis 52 Nr. 1.



Unt er nehnen, di e dem gl eichen Konzern im Sinne des § 18 des Akti engesetzes angehoren
gelten als Unternehmen nach Satz 1 Nr. 1.

(2) Die Kapital anl agegesel | schaft mnuss sicherstellen, dass der Anteil der fir

Rechnung des Sonderver nbgens gehal t enen Beteiligungen nach Absatz 1 Satz 1 Nr.

1, der unverbrieften Darl ehensforderungen nach Absatz 1 Satz 1 Nr. 2 sow e der

Ver nbgensgegenst &nde nach Absatz 1 Satz 1 Nr. 3, soweit es sich um Wrtpapiere nach §
47 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1, 3, 5 6 und 8 und 8 52 Nr. 1 handelt, die von Unternehnmen im
Sinne des Absatzes 1 Satz 1 Nr. 1 ausgegeben wurden, m ndestens 60 Prozent des Wertes
des Sondervernbgens betréagt. Innerhalb dieser Genze darf die Kapital anl agegesel | schaft
auch in Wertpapiere nach § 47 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 8 52 Nr. 1 anlegen, die
Betei l i gungen i m Sinne des Absatzes 1 Satz 1 Nr. 1 oder Darlehen verbriefen, die

den Unternehnmen im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 Nr. 1 von einemKreditinstitut

gewahrt wurden. Di e Kapital anl agegesel | schaft darf in Beteiligungen und unverbriefte
Dar | ehensf orderungen, die an oder gegeniber densel ben Unternehnen i m Sinne von Absatz

1 Satz 1 Nr. 1 bestehen sowie in Wertpapiere imSinne von Satz 1, die von densel ben

Unt er nehnen ausgegeben wurden, nur bis zu 20 Prozent des Wrtes des Sonderver ndgens

anl egen. Fir die in Satz 2 genannten Wertpapi ere dessel ben Ausstellers gilt die in Satz
3 genannte Anl agegrenze entsprechend. In den Fallen des Satzes 3 und des Satzes 4 i st

§ 60 Abs. 7 entsprechend anzuwenden. Di e Kapital anl agegesel | schaft nuss sicherstellen
dass die in Satz 3 und Satz 4 genannte Anl agegrenze durch den Einsatz von Derivaten und
Fi nanzi nstrumenten mt derivativer Konponente nicht ungangen wird.

(3) Der Anteil der fiur Rechnung des M tarbeiterbeteiligungs-Sondervernigens gehal t enen
Betei l i gungen nach Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 sowie der Wertpapiere nach § 52 Nr. 1, die von
Unt er nehnen nach Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 ausgegeben wurden, darf 25 Prozent des Wertes
des Sonderver nbgens ni cht Uberschreiten

(4) Die Kapital anl agegesel | schaft darf in Vernbgensgegenst dnde nach Absatz

1 Satz 1 Nr. 3, ausgenomen Wertpapiere nach 8 52 Nr. 1 und die sonstigen in
Absatz 2 Satz 1 und 2 genannten Wertpapiere, bis zu 40 Prozent des Wertes des
Sonder ver nbgens anl egen. In Wertpapiere und Gel dmarktinstrunente i m Sinne des

Sat zes 1 dessel ben Ausstellers sowie in Investnentanteil e an ei nem ei nzi gen

I nvest ment ver nbgen darf di e Kapital anl agegesel | schaft nur bis zu 5 Prozent des
Wertes des Sondervernmbgens anlegen. 8§ 60 Abs. 3 und 7 sowie 8§ 64 sind entsprechend
anzuwenden. Di e Kapital anl agegesel | schaft nuss sicherstellen, dass die in Satz 2
genannt e Anl agegrenze durch den Einsatz von Derivaten und Fi nanzi nstrunenten nit
derivativer Konponente nicht ungangen wird.

(5) Wrd die in Absatz 2 Satz 1 bestimtie Grenze unbeabsichtigt von der

Kapi t al anl agegesel | schaft unterschritten oder werden die in Absatz 2 Satz 3

und 4 sowie in Absatz 4 Satz 2 und 3 bestimten G enzen unbeabsichtigt von der
Kapi t al anl agegesel | schaft Uberschritten, ist eine Wedereinhaltung di eser G enzen
anzustreben, soweit dies den Interessen der Anleger nicht zuw derl &uft.

§ 90n Anl auf zei t

Die in 8§ 90m Abs. 2 und 4 genannten Anl agegrenzen sind fir das Mtarbeiterbeteiligungs-
Sonder ver ndgen ei ner Kapital anl agegesel | schaft erst nach Abl auf einer Frist von dre
Jahren seit dem Zeit punkt der Auflegung des Sondervernbgens anzuwenden

8 900 Sonderregel ungen fir die Ausgabe und Ricknahme von Anteil en

(1) Die Vertragsbedi ngungen von Mtarbeiterbeteiligungs-Sondervernigen kénnen

abwei chend von § 36 vorsehen, dass die Ermittlung des Anteilwertes und di e Bekannt gabe
des Ausgabe- und Ricknahneprei ses nur zu bestimten Term nen, jedoch nindestens ei nmal
monatlich erfolgt. Wrd von der Mglichkeit nach Satz 1 Gebrauch gemacht, ist die
Ausgabe von Anteilen nur zum Termin der Anteilwertermttlung zul ssig.

(2) § 37 Abs. 1 ist mt der MaRRgabe anzuwenden, dass die Vertragsbedi ngungen von

Mt arbei t erbeteiligungs- Sondervernmigen vorsehen missen, dass di e Ricknahnme von
Anteilen nur zu bestimten Ricknahmeterninen, jedoch hdchstens einmal hal bj ahrlich
und m ndestens einmal jahrlich erfolgt. Die Rickgabe von Anteilen ist nur durch eine
unwi derrufliche Rickgabeerkl arung unter Einhaltung ei ner Rickgabefrist zul dssig, die



ni ndestens ei nen Monat betragen nmuss und héchstens 24 Monate betragen darf; § 116 Satz
4 bis 6 gilt entsprechend.

(3) FiOr den Fall, dass eine Veraullerung der Vernibgensgegenstande unter \Wahrung der

I nteressen der Anl eger zum Ricknahneterm n nach Absatz 2 nicht gewdhrleistet ist, darf
sich di e Kapital anl agegesel | schaft das Recht vorbehalten, die Anteile erst dann zum
Ricknahneprei s zurickzunehnen, wenn sie di e Vernbgensgegenst ande unter Wahrung der

I nteressen der Anl eger verauRert hat, spatestens jedoch nach ei nem Zeitraum von vier
Jahren nach dem Ricknahneternin. Die Einzelheiten sind in den Vertragsbedi ngungen zu
regel n.

8§ 90p Angaben i m Ver kauf sprospekt und in den Vertragsbedi nhgungen

(1) Kapital anl agegesel | schaften, die Mtarbeiterbeteiligungs-Sondervernmgen nach
MaRgabe des § 90l verwal ten, haben dem Publi kum abwei chend von 8§ 42 Abs. 1 Satz 1
Hal bsatz 1 fir das Sondervernmigen nur einen ausfihrlichen Verkaufsprospekt mt den
Ver t ragsbedi ngungen zugédnglich zu machen.

(2) Der ausfihrliche Verkaufsprospekt nuss alle Angaben nach § 42 Abs. 1 Satz 2 und 3
sowi e zusatzlich fol gende Angaben enthal ten

1. nach wel chen Grundséatzen und in wel chem Unfang di e zul &ssi gen Ver mbgensgegenst dnde
erwor ben werden dirfen;

2. einen H nweis, dass auch in Beteiligungen an Unternehmen, die nicht zum Handel an
ei ner Borse zugel assen oder in einen anderen organisierten Markt ei nbezogen sind,
angel egt werden darf;

3. einen ausdricklichen, drucktechni sch hervorgehobenen H nweis darauf, dass es
auf grund der Anl agepolitik des Sondervermigens zu einer Risikokonzentration komen
und sich dadurch das Verlustrisiko erhéhen kann

4. einen Hnweis, dass die Ermttlung des Anteil wertes und di e Bekannt gabe des
Ausgabe- und Ricknahmeprei ses nur zu bestinmten Term nen, jedoch m ndestens ei nma
nmonatlich erfol gen kann und dass in diesen Fallen die Ausgabe von Anteil en nur zum
Termin der Anteilwertermttlung erfol gt;

5. einen ausdricklichen, drucktechnisch hervorgehobenen H nweis, dass der Anl eger
abwei chend von § 37 Abs. 1 von der Kapital anl agegesel | schaft di e Ricknahne von
Ant eil en und di e Auszahl ung des Anteilwertes nur zu bestimten Term nen verl angen
kann;

6. alle Voraussetzungen und Bedi ngungen der Ricknahne und Auszahl ung von Anteil en aus
dem Sonder ver mbgen Zug um Zug gegen Rickgabe der Anteile.

(3) Die Vertragsbedi ngungen ei nes Mtarbeiterbeteiligungs-Sondervernigens missen alle
Angaben nach 8§ 43 Abs. 4 sow e zusatzlich fol gende Angaben enthal ten

1. den Anteil des Sondervernbgens, der nindestens in Bankguthaben
Gel dmar kti nstrunent en oder anderen liquiden Mtteln gehalten werden mnuss;

2. alle Voraussetzungen und Bedi ngungen der Ricknahne und Auszahl ung von Anteil en aus
dem Sonder ver nbgen Zug um Zug gegen Rickgabe der Anteile.

8 90g Verbot von Laufzeitfonds

Das M tarbeiterbeteiligungs-Sonderverndgen darf nicht fur eine begrenzte Dauer
auf gel egt wer den.

§ 90r Erkl arungspflicht

Di e Unternehnen im Sinne des § 90m Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 haben gegeniber der

Kapi t al anl agegesel | schaft zu erkl aren, dass sie einen Vorteil zum Erwerb von Anteilen
an dem Sonderver nbgen gewahren und dass i hre Arbeitnehner die Absicht haben, Anteile zu
erwer ben. Nahere Ei nzel heiten zur Abwi cklung des Erwerbs der Anteile nach Satz 1 kénnen
zwi schen den Unt ernehnmen und der Kapital anl agegesel | schaft vertraglich verei nbart

wer den.



Abschnitt 8
Spezi al - Sonder ver nbgen

8§ 91 Spezi al - Sonder ver nbgen
(1) (weggefallen)

(2) Fir Spezial - Sonderver nbgen gelten die Vorschriften der 88 1 bis 29, 30 bis 86, 90a
bis 90k und 112 bis 120, soweit sich aus Absatz 3 und 4 und den 88 92 bis 95 nichts
anderes ergibt.

(3) Die Kapital anl agegesel | schaft kann bei Spezi al - Sondervernbgen von den 88 46 bis 86
und 90a bis 90k abwei chen, wenn

1. die Anleger zustimren,

2. fur das entsprechende Spezial - Sondervermbgen nur di e gesetzlich zul assi gen
Ver nbgensgegenst ande erwor ben wer den; abwei chend von § 90b Abs. 2 Satz 1
durfen Beteiligungen an OPP-Proj ekt gesel | schaften jedoch auch vor Beginn der
Bet r ei ber phase erworben werden, und

3. 8 51 Abs. 2, die 88 59, 69 und 82 Abs. 3 sowi e die Anl agegrenze nach 8§ 90h Abs. 4
Satz 1 fir die dort genannten Verniigensgegenst ande unber thrt bl ei ben

(4) Die Kapital anl agegesel | schaft darf abweichend von den 88 53 und 90h Abs. 6 fur
Rechnung ei nes Spezi al - Sonder ver nbgens kurzfristige Kredite bis zur Hohe von 30 Prozent
des Wertes des Sonderverndgens aufnehmen. § 80a bl ei bt unberihrt, soweit Kredite zu
Lasten der im Sondervernbgen befindlichen | mobilien aufgenommen werden.

§ 92 Ubertragung der Anteile

D e Kapital anl agegesel | schaft hat in einer schriftlichen Vereinbarung mt den Anl egern
sicherzustellen, dass die Anteile nur nmt Zustimung der Kapital anl agegesel |l schaft von
den Anl egern Ubertragen werden dirfen

8§ 93 Vertragsbedi ngungen und Ver kauf sprospekt e

(1) Die Vertragsbedi ngungen von Spezi al - Sonder ver nbgen sow e deren Anderungen bedirfen
ni cht der CGenehm gung der Bundesanstalt nach MalRgabe des § 43 Abs. 2; dies gilt nicht
far Sonderverndgen nmit zusatzlichen R siken nach 8 112 und Dach- Sonderver ndgen mit
zusat zl i chen Ri si ken nach § 113.

(2) Die Kapital anl agegesel | schaft hat der Bundesanstalt unverziglich jeweils nach

dem 30. Juni und 31. Dezenber in der Form einer Samel aufstellung die i mabgel auf enen
Hal bj ahr auf gel egten und geschl ossenen Spezi al - Sonder ver nbgen gemall Satz 2 anzuzei gen
In der Aufstellung sind auer der Bezei chnung der Sondervernbgen nebst |nternational er
Wer t papi er kennnumrer di e Zahl der Anleger, die Bezeichnung des anderen Sondervernbgens
und die Firnma der Kapital anl agegesel | schaft, wenn di ese fir Rechnung des anderen
Sonder ver nbgens Anteil e des Spezi al - Sonderver nbgens halt, di e Depotbank sow e das
Geschaft sj ahr anzugeben.

(3) Die 88 42, 121 und 123 finden auf Spezial - Sondervernigen kei ne Anwendung.
8 94 Jahresberichte

D e Kapital anl agegesel | schaft hat fir jedes Spezial - Sondervernbgen fir den Schl uss

ei nes jeden Geschaftsjahres einen Jahresbericht zu erstellen, der m ndestens die

in 8 44 Abs. 1 Satz 3 Nr. 1 bis 4 geforderten Angaben enthéalt. Die Erstellung

von Hal bj ahresberichten nach 8 44 Abs. 2 ist nicht erforderlich. Zw schen- und

Auf | 6sungsberi chte niissen den Anforderungen an ei nen Jahresbericht nach Satz 1

ent sprechen. Jahres-, Zw schen- und Aufl ésungsberichte von Spezi al - Sonder ver nbgen und
die Berichte Uber die Prufung der Berichte sind der Bundesanstalt nur auf Anforderung
ei nzurei chen. Die Prifung von Spezial - Sonderver nbgen genmal3 § 44 Abs. 5 ist zusatzlich



auf die Ubereinstinmung der Vertragsbedi ngungen nit den Vorschriften di eses Gesetzes zu
erstrecken.

§ 95 Weitere Ausnahmneregel ungen

(1) Auf Antrag der Kapital anl agegesel |l schaft kann di e Auswahl der Depotbank fur

Spezi al - Sonder ver nbgen nach MaRgabe des § 21 von der Bundesanstalt all gemein genehm gt
werden. Die Auswahl sowi e jeder Wechsel der Depotbank fir Spezial - Sonderver nibgen
unterliegt nicht der Genehm gungspflicht der Bundesanstalt, wenn ei ne Depot bank
ausgewahlt wird, die von der Bundesanstalt auf Antrag der Kapital anl agegesel |l schaft als
Depot bank fir Spezi al - Sonder ver nbgen al | genei n aner kannt worden ist. Die Satze 1 und

2 gelten nicht fir die Auswahl einer Depotbank fir Spezial - Sondervernbgen in Form von

| mobi | i en- Sonder ver nbgen, in Form von Sondervernbgen mt zusatzlichen R siken nach §
112 und in Form von Dach- Sondervernbgen mt zusatzlichen Risiken nach § 113.

(2) wenn die Kapital anl agegesel | schaft di e Ricknahme der Anteile von Spezial -
Sonder ver nbgen nach Malligabe des § 37 Abs. 2 aussetzt, findet 8§ 37 Abs. 2 Satz 3 und 4
kei ne Anwendung.

(3) Die Ubertragung der Verwal tung ei nes Spezial - Sonderver nbgens auf eine andere
Kapi t al anl agegesel | schaft bedarf abwei chend von 8 39 Abs. 3 keiner Genehni gung der
Bundesanstal t.

(4) Abweichend von 8§ 36 Abs. 1 kann fir ein Spezial - Sonderver nigen ei ne andere als die
bérsent agliche Ermttlung des Wertes des Sondervernbgens verei nbart werden, wenn deren
Anteile nicht von einer Kapital anl agegesel |l schaft fidr Rechnung ei nes anderen Publi kuns-
Sonder ver nbgens gehalten werden. 8§ 36 Abs. 6 findet keine Anwendung. Abwei chend von §
37 Abs. 1 kann fir ein Spezial - Sonderverndgen verei nbart werden, dass di e Ricknahme von
Anteilen nur zu bestimten Riucknahneterm nen, jedoch nindestens einmal innerhalb von
zwei Jahren erfolgt.

(5) 8 38 Abs. 1 Satz 1 ist nmt der MaRBgabe anzuwenden, dass di e Einhaltung der
Kindi gungsfrist und di e Bekannt machung der Kiindi gung i m el ektroni schen Bundesanzei ger
und i m Jahresbericht nicht erforderlich sind.

(5a) Die Kapital anl agegesel | schaft darf abwei chend von § 50 Abs. 1 fir Rechnung
ei nes Spezi al - Sonder ver mbgens Anteil e an anderen inl dndi schen Spezi al - Sonder ver nigen
erwer ben.

(6) Abweichend von 8 80 Abs. 3 Satz 1 und 2 nuss fur ein Spezial - Sondervernbgen kei ne
M ndestliqui ditéat gehalten werden

(7) 8 40 Satz 1 Nr. 2 und 3, Satz 2 und 3 findet auf Spezial - Sondervernbgen kei ne
Anwendung. Ei ne Genehm gung der Bundesanstalt ist nicht erforderlich, jedoch missen die
Anl eger der Ubertragung zusti nmmen.

(8) § 23 Abs. 1 Satz 3, 8§ 41, § 43 Abs. 3 bis 5, § 44 Abs. 2 und § 45 finden auf
Spezi al - Sonder ver mbgen kei ne Anwendung.

(9) & 68a ist auf Spezial -Sonderverndgen ni cht anzuwenden.

Kapitel 3
| nvest nent akti engesel | schaft

Abschnitt 1
Al | genei ne Vorschriften

8 96 Rechtsform Begriff

(1) Investnentaktiengesell schaften diurfen nur in der Rechtsformder Aktiengesellschaft
betri eben werden. Die Aktien einer |Investnentaktiengesellschaft bestehen aus



Unt er nehnensakti en und Anl ageakti en; eine |nvestnmentaktiengesellschaft, die als

Spezi al -1 nvest ment akti engesel | schaft im Sinne des 8§ 2 Abs. 5 Satz 2 errichtet

wur de, kann auf di e Begebung von Anl ageaktien verzichten. Die Aktien der

I nvest ment akti engesel | schaft | auten auf keinen Nennbetrag. Sie niissen als Stickaktien
begeben werden und am Vernigen der |nvestnentaktiengesellschaft (Gesell schaftskapital)
in gleichem Unfang beteiligt sein, es sei denn, die Investnentaktiengesellschaft |&sst
in der Satzung auch eine Beteiligung nach Bruchteilen zu

(1a) Die Satzung der |nvestnentaktiengesellschaft nuss die Bestimmung enthalten

dass der Betrag des Gesel |l schaftskapitals dem Wert des Gesel |l schaft svernbgens
entspricht. Der Wert des Gesel |l schaftsvernbgens entspricht der Summe der jeweiligen
Ver kehrswerte der zum Gesel | schaftsvernigen gehérenden Vernbgensgegenst ande abziglich
der aufgenommenen Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten

(1b) Die Personen, die die |Investnentaktiengesellschaft unter Leistung der
erforderlichen Einlagen grinden, nissen die Unternehmensaktien Ubernehmen. Nach

der G undung kénnen weitere Personen gegen Lei stung von Einlagen und Uber nahme

von Unt ernehmensaktien beteiligt werden. Die Unternehnensaktien missen auf Nanmen
lauten. Di e Unternehnensaktionare sind zur Teil nahme an der Hauptversanm ung der

I nvest nent akti engesel | schaft berechtigt und haben ein Stimrecht. Eine Ubertragung der
Unt er nehnensaktien i st nur zul &ssig, wenn der Erwerber séntliche Rechte und Pflichten
aus di esen Aktien Ubernimt. Di e Unternehnmensakti onare und jeder Wechsel in ihrer
Person sind der Bundesanstalt anzuzeigen, es sei denn, die |Investnentaktiengesellschaft
i st eine Spezial-Investnentaktiengesellschaft imSinne des 8§ 2 Abs. 5 Satz 2

(1c) Anl ageaktien koénnen erst nach Ei ntragung der |nvestnentakti engesell schaft

i n das Handel sregi ster begeben werden. Sie berechtigen nicht zur Teil nahnme an der
Haupt ver samm ung der | nvest ment akti engesel | schaft und gewdhren kein Stinmrecht, es se
denn, die Satzung der Investnentaktiengesellschaft sieht dies ausdricklich vor. Auf
Anl ageaktien findet 8§ 139 Abs. 2 des Aktiengesetzes kei ne Anwendung.

(1d) Zusatzlich zur Satzung kann di e | nvestmentakti engesel |l schaft Anl agebedi ngungen
erstellen, die mndestens die Angaben nach § 43 Abs. 4 enthalten missen. Die

Anl agebedi ngungen sind nicht Bestandteil der Satzung; eine notarielle Beurkundung

ist nicht erforderlich. Die Anlagebedi ngungen bedirfen ei ner Genehm gung durch die
Bundesanstalt; 8 43 Abs. 2 und 3 gilt entsprechend. § 97 Abs. 5 Satz 2 ist entsprechend
anzuwenden.

(2) SatzungsnaRig festgel egter Unternehnmensgegenstand der | nvestnentaktiengesell schaft
muss di e Anlage und Verwaltung i hrer Mttel nach dem Grundsatz der Risikoni schung in
Ver mbgensgegenst anden im Sinne des § 2 Abs. 4 Nr. 1 bis 4, 7, 9, 10 und 11 sein nit
dem einzigen Ziel, ihre Aktionare an dem Gewi nn aus der Verwal tung des Vernbgens der
Gesel | schaft zu beteiligen

(3) Sofern die Investnentaktiengesellschaft als richtlinienkonforme

I nvest ment akti engesel | schaft ausgestaltet werden soll, nuss deren Satzung abwei chend
von Absatz 2 zuséatzlich festlegen, dass die Anlage ihrer Mttel ausschliefllich nach den
88 46 bis 65 erfol gen darf.

(4) Die Investnentaktiengesellschaft kann ei ne Kapital anl agegesel | schaft als

Verwal t ungsgesel | schaft benennen (frendverwal tete | nvestnentaktiengesellschaft). Dieser
obl i egt neben der Ausfihrung der all geneinen Verwal tungstatigkeit insbesondere auch die
Anl age und Verwal tung der Mttel der Investnentaktiengesellschaft. Di e Benennung ei ner
Kapi t al anl agegesel | schaft al s Verwal tungsgesel |l schaft ist kein Fall des 8§ 16 und auch
ni cht als Unternehnmensvertrag i m Sinne des Aktiengesetzes anzusehen

(5) Das Anfangskapital der I|Investnentaktiengesellschaft betragt m ndestens 300. 000
Euro. Innerhalb von sechs Mnaten nach Ei ntragung der I|nvestnentaktiengesellschaft im
Handel sregi ster nuss das Cesel |l schaftsvermigen der | nvestnentaktiengesellschaft den
Betrag von 1,25 MIlionen Euro erreicht haben

(6) Die Investnentaktiengesellschaft hat der Bundesanstalt und den Aktionaren
das Absi nken unverziglich anzuzei gen, wenn das Gesel |l schaftsvernbgen den Betrag
von 1,25 MIlionen Euro oder den Betrag von 300 000 Euro unterschreitet. Das



Aeiche gilt fur den Eintritt der Zahlungsunfahi gkeit oder der Uberschul dung der
I nvest ment akti engesel | schaft. Mt der Anzei ge gegentuber den Aktiondren ist durch den
Vor st and ei ne Haupt ver sanm ung ei nzuber uf en

§ 97 Erl aubnis

(1) Eine Investnentaktiengesellschaft bedarf zum Geschéaftsbetrieb der schriftlichen
Erl aubni s durch di e Bundesanstalt. Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis nit
Nebenbest i mmungen verbi nden. Die Erlaubnis darf der Investnentaktiengesellschaft nur
erteilt werden, wenn

1. sie mit einem Anfangskapital von m ndestens 300. 000 Euro ausgestattet ist,

2. die Investnentaktiengesellschaft ihren Sitz und ihre Geschéaftsleitung im
Gel tungsberei ch di eses Gesetzes hat,

3. die Geschaftsleiter der I|nvestnentaktiengesellschaft zuverl assig sind und
die zur Leitung der |nvestnentaktiengesellschaft erforderliche fachliche
Ei gnung haben, auch in Bezug auf die Art des Unternehnmensgegenstandes der
I nvest ment akti engesel | schaft,

di e Satzung den Anforderungen di eses Gesetzes entspricht,

di e I nvest nent akti engesel | schaft ei ne Depotbank nach § 20 Abs. 1 beauftragt hat,
und

6. imFalle einer frendverwal teten |Investnentaktiengesellschaft diese eine
Kapi t al anl agegesel | schaft benannt hat.

Dem Antragsteller ist binnen sechs Mnaten nach Einrei chung ei nes voll st @dndi gen
Antrags mtzuteilen, ob eine Erlaubnis erteilt wird. Die Ablehnung des Antrags ist zu
begr iinden.

(1a) Bei einer Investnentaktiengesellschaft, die keine Kapital anl agegesel | schaft
benannt hat (sel bstverwaltende I nvestnentaktiengesellschaft) ist die Erlaubnis zu
ver sagen, wenn

1. dem Antrag auf Zul assung kei n tragféahi ger Geschaftspl an bei gefigt ist, aus
dem si ch unter anderem der organi satorische Aufbau und di e geplanten internen
Kontrol | verfahren der |nvestnentaktiengesellschaft ergeben,

2. enge Verbi ndungen, die zwi schen der Investnentaktiengesellschaft und anderen
nat drli chen oder juristischen Personen bestehen, di e Bundesanstalt bei der
ordnungsgenafRen Erfullung ihrer Aufsichtsfunktionen behindern,

3. die Bundesanstalt bei der ordnungsgemafen Erfillung ihrer Aufsichtsfunktionen
durch Rechts- und Verwal tungsvorschriften eines Drittl andes, denen eine
oder mehrere natirliche oder juristische Personen unterstehen, zu denen die
| nvest nent akti engesel | schaft enge Verbi ndungen besitzt, oder durch Schw erigkeiten
bei deren Anwendung behi ndert werden.

(2) Die Erlaubnis erlischt, wenn die |Investnentaktiengesellschaft von ihr nicht

i nnerhal b eines Jahres seit ihrer Erteilung Gebrauch nmacht, ausdricklich auf sie
verzi chtet oder den Geschéaftsbetrieb, auf den sich die Erlaubnis bezieht, seit mehr
al s sechs Monaten nicht nehr ausitbt. Der Verzicht nuss gegentber der Bundesanstalt
durch Vorl age ei nes Handel sregi st erauszuges nachgew esen werden, aus demsich die
ent sprechende Anderung des Unter nehnensgegenst andes nebst Anderung der Firma ergibt.

(3) Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis vorbehaltlich des
Verwal t ungsver f ahr ensgeset zes i nsbesondere dann auf heben, wenn

1. die Investnentaktiengesellschaft die Erlaubnis aufgrund fal scher Erkl&rungen oder
auf sonstige rechtsw drige Wise erhalten hat;

2. die Voraussetzungen nach Absatz 1 nicht nehr vorliegen oder der Bundesanstalt
Tat sachen bekannt werden, die eine Versagung der Erlaubnis nach Absatz 1la
rechtferti gen wirden



3. die Investmentaktiengesell schaft nachhaltig gegen di e Besti mungen di eses Gesetzes
ver st 63t ;

4. wenn das Cesel |l schaftsvernmbgen der |nvestmentaktiengesellschaft innerhalb von sechs
Monat en nach der Eintragung der |nvestnentaktiengesell schaft i m Handel sregister
ni cht mndestens 1,25 MIlionen Euro betré&agt, oder zu ei nem spateren Zeitpunkt
unt er di esen Betrag absi nkt.

Die 88 17a bis 17c gelten entsprechend. Wderspruch und Anfechtungskl age haben kei ne
auf schi ebende W r kung.

(4) Fur eine Investnentaktiengesellschaft in Formeiner Unbrell a-Konstruktion gilt § 34
Abs. 2 Satz 3 entsprechend. Fiur jedes Teil gesellschaftsvermigen sind Anl agebedi ngungen
zu erstellen und einzureichen, die den Vertragsbedi ngungen von Teil fonds ei nes
Sonder ver nigens ent sprechen. Fir jedes Teil gesel |l schaftsvernfgen i st eine Depotbank zu
benennen. § 43a findet nit der MaRgabe Anwendung, dass ei ne Vorausgenehni gung nur fur
die jeweiligen Anl agebedi ngungen zul assig ist.

(5) Die Investnentaktiengesellschaft in Form einer Unbrell a-Konstruktion, hat in ihre
Sat zung ei nen Hi nwei s auf zunehnen, dass fur die Teil gesell schaftsvernbgen besondere
Anl agebedi ngungen gelten. In allen Fallen, in denen die Satzung veroffentlicht,
ausgehandi gt oder in anderer Wise zur Verfigung gestellt werden nuss, ist auf die
jewei |l i gen Anl agebedi ngungen zu verwei sen und sind diese ebenfalls zu veroffentlichen
oder zur Verfigung zu stellen

8§ 98 Bezei chnung und Angabe auf Geschaftsbriefen

(1) Die Firma einer |nvestmentaktiengesellschaft nuss abwei chend von § 4 des

Akt i engeset zes di e Bezei chnung | nvest nent akti engesel | schaft oder eine allgenein

ver st andl i che Abklrzung di eser Bezei chnung enthalten; auf allen Geschaftsbriefen im
Sinne des § 80 des Aktiengesetzes muss zudem ein Hinweis auf die Veradnderlichkeit des
Gesel | schaft skapital s gegeben werden. Die Firma einer |Investmnentaktiengesellschaft nit
Tei | gesel | schaftsvermbgen muss dar Uber hinaus den Zusatz mit Teil gesell schaftsvernigen
oder eine allgenein versténdliche Abkurzung di eser Bezei chnungen enthalten

(2) Wrd die Investnentaktiengesellschaft mt Teil gesellschaftsvernbgen im

Recht sverkehr lediglich fur ein oder nehrere Teil gesell schaftsvernbgen téatig, so
ist sie verpflichtet, dies offenzul egen und auf die haftungsrechtliche Trennung der
Tei | gesel | schaft sver nbgen hi nzuwei sen.

8§ 99 Anwendbare Vorschriften

(1) Die Investnentaktiengesellschaften unterliegen den Vorschriften des Aktiengesetzes
nmt Ausnahme des § 23 Abs. 5, der 88 152, 158, 161, 182 bis 240 und 278 bis 290 des
Akt i engesetzes, soweit sich aus den Vorschriften dieses Kapitels nichts anderes ergibt.

(2) Auf Investnentaktiengesellschaften ist 8§ 2a di eses Gesetzes mit der MaRRgabe
anzuwenden, dass

1. der beabsichtigte Erwerb einer Beteiligung nach dessen Absatz 1 nur anzuzeigen ist,
wenn die Schwelle von 50 Prozent der Stimmechte oder des Kapitals erreicht oder
Uberschritten wird oder die Gesellschaft unter die Kontrolle des Erwerbers der
Beteiligung geréat, und

2. die beabsichtigte Aufgabe einer Beteiligung nach dessen Absatz 6 nur anzuzei gen
ist, wenn diese Beteiligung die Schwelle von 50 Prozent der Stimrechte oder des
Kapitals erreicht oder uUberschritten hat oder die Gesellschaft kontrolliertes
Unt er nehnen i st.

(3) Auf die Tatigkeit der |nvestnentaktiengesellschaften sind § 16, 8§ 19 Abs. 2 Satz 2
8§ 19a, 8 19c Abs. 1 Nr. 1 bis 3, 6 bis 10 und Abs. 2 und 3, die 88 19g, 19i bis 19k, 20
bis 29 und 32 Abs. 2 in Verbindung mt einer Rechtsverordnung nach Abs. 5 Nr. 1, die

88 34, 36 und 37 Abs. 2 und 3, die 88 41 bis 43, 44 bis 65, 83 bis 86, 90g bis 90k

91 bis 95, 112 bis 120a, 121 und 123 Satz 1 Halbsatz 1, 8§ 124 Abs. 1 Satz 1 bis 4 und
Abs. 2 sowie die 88 125, 126, 127, 128 und 129 nit den fol genden MaRgaben ent sprechend
anzuwenden, soweit sich aus den Vorschriften dieses Kapitels nichts anderes ergibt:



die Wirter fur "Rechnung des Sondervernigens" bl ei ben auller Betracht;

2. an die Stelle des Wirtes "Kapital anl agegesel | schaft” tritt das Wort
"I nvest nent akti engesel | schaft";

an die Stelle des Wrtes "Anteil™ tritt das Wrt "Aktie";
an die Stelle des Wrtes "Anleger" tritt das Wort "Aktionar";

an die Stelle des Wrtes "Vertragsbedi ngungen" tritt das Wort "Satzung" oder, wenn
es sich um eine | nvestnentaktiengesellschaft in Form einer Unbrell a-Konstruktion
handelt, treten an diese Stelle die Wirter "Satzung und Anl agebedi ngungen";

6. an die Stelle des Wirtes "Sondervernbgen" tritt das Wrt "GCesell schaftsvernidgen”;
an die Stelle des Wrtes "Teilfonds" tritt das Wrt "Teil gesel |l schaftsvernigen";

8. an die Stelle der Wirter "Wert des Sondervernbgens" treten die Wirter "Wert des
Gesel | schaft sver mdgens” oder, wenn es sich um eine |Investnmentaktiengesellschaft in
Form ei ner Unbrell a-Konstruktion handelt, treten an diese Stelle die Wirter "Wert
des Teil gesel | schaftsvermigens"”.

Auf di e sel bstverwaltende | nvestnentakti engesell schaft sind dariber hinaus § 9 Abs. 2
und 8§ 9a ent sprechend anzuwenden.

(4) Auf die Tatigkeit einer Investnentaktiengesellschaft, deren Satzung eine dem §
112 Abs. 1 vergleichbare Anl ageformvorsieht, ist § 124 Abs. 1 Satz 1 bis 4 nicht
anzuwenden.

(5) Auf die Tatigkeit der Investnentaktiengesellschaft ist das Wert papi ererwerbs- und
Uber nahnegeset z ni cht anzuwenden.

(6) Vorbehaltlich des § 100 Abs. 5 sind auf die Investnmentaktiengesellschaft sow e
deren Teil gesel | schaftsvernbgen die Vorschriften des Umnvandl ungsgeset zes ni cht
anwendbar .

8 100 Sondervorschriften fir Investnentaktiengesellschaften in Form einer
Unbr el | a- Konstrukti on

(1) Die Auflegung von Teil gesel |l schaftsvernbgen bedarf nicht der Zustinmung der
Haupt ver samm ung.

(2) Die haftungs- und vernigensrechtliche Trennung nach MaRgabe des § 34 Abs. 2a gilt
bei einer Investnentaktiengesellschaft in Form einer Unbrell a-Konstruktion auch fuar
den Fall der Insolvenz der Investnentaktiengesellschaft oder der Abw cklung eines

Tei | gesel | schaft sver mbgens.

(3) 8 96 Abs. 1 Satz 4 gilt bei der Investnentaktiengesellschaft in Form einer
Unbrel | a- Konstruktion nit der MaBgabe, dass die Aktien eines Teil gesell schaftsvernbgens
densel ben Anteil an demjeweiligen Teil gesellschaftsvernmigen oder Bruchteil e davon

ver kor pern.

(4) Die Satzung der Investnentaktiengesellschaft in Form ei ner Unrbrell a-Konstruktion
kann vorsehen, dass ein Teil gesell schaftsvernbgen durch Beschl uss des Vorstandes

und Zusti mmung des Aufsichtsrates oder der Depotbank aufgel 6st werden kann. Ein

Auf | 6sungsbeschl uss des Vorstandes wird erst sechs Monate nach sei ner Bekannt gabe

i m el ekt roni schen Bundesanzei ger wi rksam Der Aufl dsungsbeschluss ist in den
nachst en Jahresbericht oder Hal bj ahresbericht aufzunehnen. Fir di e Abwi ckl ung des
Tei | gesel | schaftsvernbgens gilt § 39 Abs. 1 und 2 entsprechend.

(5) Auf die Falle der Ubertragung aller Vernibgensgegenstande ei nes

Tei | gesel | schaft sverniigens auf ein anderes Teil gesel | schaftsverndgen der gl eichen

Unbr el | a- Konstruktion sowi e auf die Ubertragung auf ein oder von ei nem Sonderver migen
oder Teil gesel |l schaftsvernfigen, das von der gl ei chen Kapital anl agegesel | schaft i m Si nne
der Richtlinie 85/611/EWG verwaltet wird, ist 8 40 entsprechend anzuwenden.

Abschnitt 2



Vertriebsverbot; Sachei nl agever bot

8 101 Verbot des offentlichen Vertriebs

Aktien einer |nvestnentaktiengesellschaft, deren Satzung eine dem § 112 Abs. 1
ver gl ei chbare Anl agef orm vorsi eht, durfen nicht 6ffentlich vertrieben werden

§ 102 (weggefallen)

8§ 103 Sachei nl agever bot

Aktien durfen nur gegen volle Leistung des Ausgabeprei ses ausgegeben werden.
Sachei nl agen sind auBBer in den Fallen des 8§ 100 Abs. 5 unzul &ssi g.

Abschnitt 3
Kapi t al vorschriften

8§ 104 Gesel | schaftskapital

Der Vorstand ei ner |nvestnentaktiengesellschaft ist ermachtigt, das

Gesel | schaf t skapi tal w ederholt durch Ausgabe neuer Anl ageakti en gegen Einl agen zu

er héhen. Unt ernehnensakti onare und Anl ageakti ondre haben ei n Bezugsrecht entsprechend
§ 186 des AKtiengesetzes; Anlageaktionare jedoch nur dann, wenn ihnen nach MaRgabe
des § 96 Abs. 1lc Satz 2 ein Stimrecht zusteht. Mt der Ausgabe der Aktien ist das
Gesel | schaft skapi tal erhdht.

8 105 Ver éanderliches Kapital, Rucknahnme von Aktien

(1) Die Investnentaktiengesellschaft kann in den Grenzen eines in der Satzung
fest zul egenden M ndestkapitals und Hbéchst kapital s nach MaRgabe der fol genden
Besti mmungen jederzeit ihre Aktien ausgeben und zuricknehnen.

(2) Aktionare konnen von der |nvestnentaktiengesellschaft verlangen, dass

i hnen gegen Rickgabe von Aktien ihr Anteil am Cesellschaftskapital ausgezahlt

wird. Die Verpflichtung zur Ricknahme besteht nur, wenn durch di e Ricknahne das

Gesel | schaft svernigen den Betrag von 1,25 MIlionen Euro nicht unterschreitet. Die

Ei nzel heiten der Ricknahnme regelt die Satzung. Di e Zahlung des Erwerbsprei ses bei der
Ricknahme von Aktien gilt nicht als Rickgewdhr von Einlagen. Fir di e Beschrénkung des
Rechts der Aktionare auf Rickgabe der Aktien in der Satzung gelten 8§ 37, § 90i oder §
116 ent sprechend.

(3) Mt der Ricknahne der Aktien ist das Gesell schaftskapital herabgesetzt.
(4) und (6) (weggefallen)

Abschnitt 4
Besondere Vorschriften Uber die Verfassung der
| nvest nent akt i engesel | schaft

§ 106 Vorstand
Der Vorstand ei ner |nvestnentaktiengesellschaft besteht aus nindestens zwei Personen
Er ist verpflichtet,

1. bei der Ausibung seiner Tatigkeit imausschlielllichen Interesse der Aktionare und
der Integritat des Marktes zu handel n



2. seine Tatigkeit mt der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gew ssenhaftigkeit im
besten Interesse des von i hmverwalteten Vernigens und der Integrité&t des Marktes
auszuiben, und

3. sich umdie Vernei dung von Interessenkonflikten zu benihen und, wenn di ese sich
ni cht vernei den | assen, dafir zu sorgen, dass unvernei dbare Konflikte unter der
gebot enen Wahrung der Interessen der Aktionare gel 6st werden.

Der Vorstand hat bei der Wahrnehmung sei ner Aufgaben unabhdngi g von der Depotbank zu
handel n.

§ 106a Aufsichtsrat

Die Mtglieder des Aufsichtsrats sollen ihrer Persdnlichkeit und ihrer Sachkunde nach
di e WAhrung der Interessen der Aktionare gewdhrleisten. Fir die Zusamensetzung des
Aufsichtsrates gilt 8 6 Abs. 2a entsprechend. Die Bestellung und das Ausschei den von
Mtgliedern des Aufsichtsrates ist der Bundesanstalt unverzuglich anzuzeigen.

8 106b Geschaftsverbote fiur Vorstand und Aufsichtsrat

M tglieder des Vorstands oder des Aufsichtsrats der Investnentaktiengesellschaft dirfen
Ver nbgensgegenst &nde weder an di e | nvest nent akti engesel | schaft verauRern noch von

di eser erwerben. Erwerb und Verauflerung von Aktien der |nvestnentaktiengesellschaft
durch die Mtglieder des Vorstands und des Aufsichtsrates sind davon nicht erfasst.

88 107 bis 109 (weggefallen)

Abschnitt 5
Rechnungsl egung

8§ 110 Jahresabschl uss und Lageberi cht

(1) Auf den Jahresabschluss und den Lagebericht einer |nvestnentaktiengesellschaft sind
die Vorschriften des Dritten Buchs des Handel sgeset zbuchs anzuwenden, soweit sich aus
den fol genden Vorschriften nichts anderes ergibt.

(2) Die Bilanz ist in Staffelform aufzustellen. diederung, Ansatz und Bewertung von
dem Sonder ver nbgen ver gl ei chbaren Ver nbgensgegenst anden und Schul den besti mren sich
nach § 44 Abs. 1 Satz 3 Nr. 1. Die 88 150 bis 158 des Aktiengesetzes finden keine
Anwendung.

(3) Die diederung und der Ausweis von Aufwendungen und Ertragen in der Gew nn- und
Ver | ustrechnung bestimt sich nach § 44 Abs. 1 Satz 3 Nr. 4.

(4) Der Anhang ist um die Angaben nach 8 44 Abs. 1 zu ergdnzen, die nicht bereits nach
den Absatzen 2, 3 und 5 zu machen sind.

(5) Der Lagebericht ist umdie Angaben nach § 44 Abs. 1 Satz 2 zu ergénzen. D e
Tati gkei ten ei ner Kapital anl agegesel | schaft, die diese als Verwal tungsgesellschaft im
Sinne des § 96 Abs. 4 Satz 1 ausibt, sind gesondert aufzufihren

(6) & 264 Abs. 1 Satz 3 des Handel sgesetzbuchs ist mt der MaRgabe anzuwenden, dass die
geset zli chen Vertreter der Investnentaktiengesellschaft den Jahresabschl uss und den
Lagebericht innerhalb der ersten zwei Monate des Geschaftsjahres fir das vergangene
Geschaft sj ahr auf zustel |l en haben.

(7) Das Bundesmi ni sterium der Finanzen wird ernéchtigt, im Ei nvernehmen mt dem
Bundesmi ni st eri um der Justiz durch Rechtsverordnung ohne Zusti mrung des Bundesrates
ndhere Bestimrungen Uber weitere Inhalte, Unfang und Darstellung des Jahresabschl usses
und des Lageberichts zu erlassen, soweit dies zur Erfullung der Aufgaben der
Bundesanstalt erforderlich ist, insbesondere um einheitliche Unterlagen zur Beurteilung
der Tatigkeit der |nvestnentaktiengesellschaften zu erhalten. Das Bundesnini sterium der



Fi nanzen kann di e Ermachti gung durch Rechtsverordnung ohne Zusti mmung des Bundesrates
auf di e Bundesanstalt ubertragen.

§ 110a Priufung des Jahresabschl usses und des Lageberichts

(1) Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschl uss und den Lagebericht zu prifen und Uber das
Er gebni s seiner Prifung einen schriftlichen Bericht zu erstatten. Er hat seinen Bericht
i nnerhal b ei nes Monats, nachdem i hm der Jahresabschl uss und der Lagebericht zugegangen
sind, dem Vorstand und dem Abschl ussprifer zuzuleiten. Billigt der Aufsichtsrat den
Jahresabschl uss und den Lagebericht, so ist dieser festgestellt.

(2) Der Jahresabschluss und der Lagebericht sind durch den Abschl ussprifer zu prifen
Der Abschlusspriufer wird auf Vorschlag des Aufsichtsrats von der Hauptversami ung
gewahl t und vom Aufsichtsrat beauftragt. 8 28 des Kreditwesengesetzes gilt entsprechend
mt der Mallgabe, dass die Anzei ge nur gegenuber der Bundesanstalt zu erfolgen hat. §

44 Abs. 5 Satz 3 gilt entsprechend. Das Ergebnis der Prifung hat der Abschl ussprifer

i n ei nem besonderen Vernerk zusammenzufassen; der Vernmerk ist in vollemWrtlaut im
Jahr esabschl uss wi eder zugeben.

(3) Die Prifung durch den Abschl ussprifer hat sich auch darauf zu erstrecken, ob be
der Verwal tung des Vernbgens der |nvestnentaktiengesellschaft die Vorschriften dieses
Gesetzes und di e Besti mungen der Satzung beachtet worden sind. Bei der Prifung hat er
i nshesondere festzustellen, ob die |nvestnentaktiengesellschaft die Anzeigepflichten
nach § 19c Abs. 1 Nr. 1 bis 3, 6 bis 10 sowie Abs. 2 und 3 und di e Anforderungen nach
§ 16 erfullt hat und ihren Verpflichtungen nach dem Gel dwdschegeset z nachgekomen

i st. Das Ergebnis der Prifung hat der Abschl ussprifer im Prifungsbericht gesondert

wi eder zugeben.

(4) Bei einer |Investnentaktiengesellschaft in Form einer Unrbrell a-Konstruktion darf
der besondere Vernerk fir die Investmentaktiengesellschaft nur erteilt werden, wenn fir
j edes einzel ne Teil gesel | schaftsvernmigen der besondere Vernerk erteilt worden ist.

(5) Das Bundesmi ni sterium der Finanzen wird ernachtigt, im Ei nvernehnen mt dem
Bundesmi ni steri um der Justiz durch Rechtsverordnung ohne Zustimrung des Bundesrates
naher e Besti mmungen Uber weitere Inhalte, Unfang und Darstell ungen des Prifungsberichts
des Abschl ussprifers zu erlassen, soweit dies zur Erfullung der Aufgaben der
Bundesanstalt erforderlich ist, insbesondere um einheitliche Unterlagen zur Beurteilung
der Tatigkeit der Investnentaktiengesellschaften zu erhalten. Das Bundesni ni sterium der
Fi nanzen kann di e Ernmachti gung durch Rechtsverordnung ohne Zusti nmmung des Bundesrates
auf di e Bundesanstalt ubertragen.

8§ 111 Hal bj ahresbericht, Liquidationsrechnungsl egung

(1) Soweit die Investmentaktiengesellschaft zur Aufstellung eines

Hal bj ahr esfi nanzberichts nach § 37w des Wert papi er handel sgeset zes verpflichtet ist,
findet 8§ 110 entsprechende Anwendung. Anderenfalls hat die Hal bjahresberichterstattung
nach Mallgabe der 88 44 und 45 zu erfol gen

(2) I'mFall der Aufldsung und Liquidation der Investmentaktiengesellschaft ist § 110
ent sprechend anzuwenden

(3) In den Fallen des Absatzes 1 und des Absatzes 2 gilt 8§ 110a jeweils entsprechend.
§ 111a O fenl egung und Vorl age von Berichten bei der Bundesanstalt

(1) Die Ofenl egung des Jahresabschl usses und des Lageberichts erfol gt spatestens
drei Monate nach Abl auf des Geschaftsjahres nach MalRgabe der Vorschriften des Vierten
Unt erabschnitts des Zweiten Abschnitts des Dritten Buchs des Handel sgeset zbuchs.

(2) Die Ofenlegung des Hal bj ahresberichts erfol gt nach MaRgabe des § 37x des
\Wer t papi er handel sgeset zes. Der Hal bj ahresbericht ist unverziglich i melektronischen
Bundesanzei ger zu veroffentlichen.

(3) Die Berichte nach den Absatzen 1 und 2 missen dem Publi kum an den im
Ver kauf sprospekt angegebenen Stell en zuganglich sein.



(4) Die Investnmentaktiengesellschaft hat der Bundesanstalt den Jahresabschl uss und den
Lagebericht unverziglich nach der Feststellung und den Hal bj ahresbericht unverziglich
nach der Erstellung ei nzureichen

Kapitel 4
Sonderverndgen mt zusatzlichen Risiken (Hedgefonds)

8§ 112 Sonderverndgen mit zusatzlichen R siken

(1) Sondervernbgen mt zusétzlichen Risiken sind | nvestnentvernbgen, die den G undsatz
der Risikomi schung beachten und i m Ubrigen i m Rahnen i hrer Anl agestrategi en kei nen
Beschr d&nkungen bei der Auswahl der Vernmbgensgegenstédnde nach § 2 Abs. 4 Nr. 1 bis 4,

7, 10 und 11 unterworfen sind. Die Vertragsbedi ngungen des Sondervernbgens nilssen zudem
m ndestens ei ne der fol genden Bedi ngungen vorsehen

1. eine Steigerung des Investitionsgrades des Sondervernbgens uber grundsatzlich
unbeschr dnkt e Auf nahne von Krediten fir genei nschaftliche Rechnung der Anl eger oder
Uber den Einsatz von Derivaten (Leverage),

2. den Verkauf von Vernidgensgegenst anden fir gemei nschaftliche Rechnung der Anl eger
di e i m Zeit punkt des Geschéaftsabschl usses nicht zum Sonderver nigen gehdren
(Leerver kauf) .

Ferner missen di e Vertragsbedi ngungen vorsehen, dass die Anlage in Beteiligungen an
Unt er nehnen, die nicht an einer Borse zugel assen oder in einen organisierten Markt

ei nbezogen sind, auf 30 Prozent des Wertes des Sondervernbgens beschréankt ist. Das
Recht der Anl eger auf Rickgabe der Anteil e am Sonderverndgen kann nach Mallgabe des §
116 ei ngeschr ankt sein.

(2) Sondervernbgen nach Absatz 1 durfen nicht o6ffentlich vertrieben werden. § 36 Abs. 6
Satz 2 und 8 45 Abs. 1 finden auf diese Sondervernbgen kei ne Anwendung.

(3) Abwei chend von den Vorschriften der 88 20 bis 29 kann di e Verwahrung der

Ver mbgensgegenst ande auch von ei nem Prime Broker wahrgenomren werden, wenn der Prine
Broker seinen Sitz in einemMtgliedstaat der Europdischen Uni on oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européi schen Wrtschaftsraum oder in ei nem
Staat, der Vollmtgliedstaat der Organisation fir w rtschaftliche Zusanenar beit

und Entwi cklung ist, hat, in seinem Sitzstaat einer w rksanmen 6ffentlichen Aufsicht
untersteht und Uber ei ne angenessene Bonitat verfigt. Der Prinme Broker kann

entweder unmittel bar durch di e Kapital anl agegesel | schaft oder durch di e Depot bank
bestellt werden. Wrd di e Verwahrung der Vernbgensgegenstande von ei nem Prinme Broker
wahr genonmen, finden die 88 20 bis 29 insoweit keine Anwendung. Ein Wechsel des Prine
Brokers ist der Bundesanstalt unverziglich anzuzei gen.

(4) Das Bundesministeriumder Finanzen wird ermachtigt, eine Rechtsverordnung mt

Vor ausset zungen und Kriterien fir eine Beschrankung von Leverage und von Leerverkaufen
nach Absatz 1 zu erlassen, soweit dies zur Abwendung von M ssbrauch und zur Wahrung
der Integritat des Marktes erforderlich ist. Die Rechtsverordnung bedarf nicht der
Zusti mung des Bundesrates. Das Bundesm ni sterium der Finanzen kann di e Ernéchtigung
durch Rechtsverordnung ohne Zusti mung des Bundesrates auf di e Bundesanstalt
Ubertragen.

8§ 113 Dach- Sondervernbgen mt zusatzlichen Ri siken

(1) Dach-Sondervernbgen nit zusatzlichen Risiken sind I nvestnentvernbgen, die

vorbehal tlich der Regelung in Absatz 2 in Anteilen von Zielfonds anl egen. Zielfonds

si nd Sonderverndgen nach MalRgabe des 8§ 112, | nvestnentaktiengesell schaften nach Maligabe
des 8§ 96, deren Satzung eine dem § 112 Abs. 1 vergl ei chbare Anl agef orm vorsi eht, oder
ausl andi sche | nvestnentvernbgen, die hinsichtlich der Anlagepolitik Anforderungen
unterliegen, die denen nach § 112 Abs. 1 vergleichbar sind. Leverage mt Ausnahne von
Kr edi t auf nahnmen nach MaRgabe des § 53 und Leerverkaufe dirfen fir Dach- Sonderverngen
mt zusatzlichen Risiken nicht durchgefihrt werden.



(2) Die Kapital anl agegesel | schaft darf fir Rechnung ei nes Dach- Sondervernmbgens mit
zusat zl i chen Ri siken nur bis zu 49 Prozent des Wertes des Dach- Sondervernbgens in
Bankgut haben, Gel dmarktinstrunmente und in Anteilen an | nvestnentvernbgen i m Sinne des
§ 50, die ausschliefllich in Bankguthaben und CGel dmarktinstrumente anl egen dirfen
sowie in Anteil en an entsprechenden ausl &ndi schen | nvest nent ver mbgen anl egen. Nur zur
Wahr ungskur ssi cherung von in Frendwahrung gehal t enen Ver nbgensgegenst anden dirfen
Devi sent er mi nkont rakt e verkauft sowi e Verkaufsoptionsrechte auf Devi sen oder auf

Devi sent er mi nkont r akt e erworben werden, die auf diesel be Wahrung | aut en

(3) Die Kapital anl agegesel | schaft darf fur Rechnung ei nes Dach- Sonderver nbgens

nmt zuséatzlichen R siken ausl andi sche Ziel fonds nur erwerben, wenn deren

Ver nbgensgegenst ande von ei ner Depot bank oder einem Prine Broker verwahrt werden oder
di e Funktionen der Depotbank von ei ner anderen vergl ei chbaren Ei nrichtung wahr genomen
wer den.

(4) Die Kapital anl agegesel | schaft darf nicht nmehr als zu 20 Prozent des Wrtes eines
Dach- Sonder ver mbgens nit zusétzlichen Ri siken in einemeinzel nen Ziel fonds anl egen

Sie darf nicht in nmehr als zwei Zielfonds vom gl eichen Enmittenten oder Fondsmanager
und nicht in Zielfonds anlegen, die ihre Mttel selbst in anderen Zi el fonds anl egen

D e Kapital anl agegesel | schaft darf nicht in ausl dndi sche Zi el fonds aus Staaten anl egen
di e bei der Bekanpfung der Cel dwédsche nicht im Sinne international er Vereinbarungen
kooperi eren. Dach- Sondervernbgen mt zusétzlichen R siken diurfen auch santliche
ausgegebene Anteil e eines Zelfonds erwerben.

(5) Kapital anl agegesel | schaften, di e Dach-Sonderverndgen nit zuséatzlichen Risiken
verwal t en, nilssen sicherstellen, dass ihnen santliche fir di e Anl ageentschei dung
not wendi gen I nformati onen Uber die Zielfonds, in die sie anlegen wollen, vorliegen
m ndest ens j edoch:

1. der letzte Jahres- und Hal bj ahresbericht,
2. die Vertragsbedi ngungen und Ver kauf sprospekt e oder gl ei chwerti ge Dokunente,

3. Informationen zur Organi sation, zum Managenent, zur Anlagepolitik, zum
Ri si komanagenent und zur Depot bank oder vergl ei chbaren Einrichtungen

4. Angaben zu Anl agebeschr ankungen, zur Liquiditat, zum Unfang des Leverage und zur
Dur chf hrung von Leer ver kauf en.

D e Kapital anl agegesel | schaften haben die Zielfonds, in die sie anlegen, in Bezug auf
di e Ei nhal tung der Anl agestrategi en und Ri siken | aufend zu Uberwachen und haben sich
regel maRRi g al | gemei n anerkannte Ri si kokennziffern vorlegen zu | assen. Di e Methode,
nach der die Ri sikokennziffer errechnet wird, nuss der Kapital anl agegesellschaft von
dem jeweiligen Zelfonds angegeben und erl &utert werden. Di e Depotbank der Zielfonds
oder eine vergl eichbare Einrichtung hat eine Bestatigung des Wertes des Ziel fonds

vor zul egen.

8§ 114 Verwal tung von Sondervernbgen mt zusétzlichen R siken

Fir die Verwal tung von Sondervernmigen nach MaRRgabe der 88 112 und 113 gelten die
Vorschriften di eses Gesetzes mt Ausnahnme der 88 46 bis 52 und 54 bis 90r sinngenaf,
soweit sich aus den Vorschriften dieses Kapitels nichts anderes ergibt.

§ 115 Auskunftsrecht der Bundesanstal't

Kapi t al anl agegesel | schaften, di e Sonderver nbgen nach Mallgabe des § 113 verwal ten, haben
der Bundesanstalt auf Anforderung alle i hnen nach MaBgabe des § 113 Abs. 5 vorliegenden
Unt erl agen vor zul egen

§ 116 Ricknahne

Bei Sondervernmbgen nach MaRgabe der 88 112 und 113 koénnen di e Vertragsbhedi ngungen
abwei chend von den 88 36 und 37 vorsehen, dass die Anteilpreisermttlung und die
Ricknahme von Anteilen nur zu bestimten Riucknahnetermni nen, jedoch nindestens einm
in jedem Kal endervierteljahr, erfolgt. Anteilruckgaben sind bei Sondervernbgen

nach § 112 bis zu 40 Kal endertagen und bei Dach- Sondervernibgen nach § 113 bis zu



100 Kal endertagen vor dem jeweiligen Ricknahneterm n, zu dem auch die Ermittlung

des Anteilwertes erfolgt, durch eine unw derrufliche Rickgabeerkl &rung gegentuber

der Kapital anl agegesel | schaft zu erkl & en. Di e Zahl ung des Ricknahneprei ses nmuss
unverziugli ch nach dem Ricknahmeterm n erfol gen, spatestens aber 50 Kal endertage

nach diesem Tag. ImFall von imlInland in ei nem Depot verwahrten Anteilen hat die

Er kl & ung durch di e depotfihrende Stelle zu erfolgen. Die Anteile, auf die sich die

Er kl & ung bezi eht, sind bis zur tatséachlichen Riuckgabe von der depotfihrenden Stelle

zu sperren. ImFalle von nicht imlnland in ei nem Depot verwahrten Anteilen wird die
Erkl &rung erst wirksam und beginnt die Frist erst zu laufen, wenn von der Depotbank die
zur ickzugebenden Anteile in ein Sperrdepot uUbertragen worden sind.

§ 117 Ver kauf sprospekt

(1) Kapital anl agegesel | schaften, di e Dach-Sonderverndgen nach MaRgabe des 8§

113 verwal ten, haben dem Publ i kum abwei chend von § 42 Abs. 1 Satz 1 Halbsatz 1

fir das Sondervernbgen | ediglich einen ausfihrlichen Verkaufsprospekt mt den

Ver t ragsbedi ngungen zugéanglich zu machen. Der ausfihrliche Verkaufsprospekt nuss alle
Angaben nach MaRgabe des 8 42 Abs. 1 sow e zusatzlich fol gende Angaben enthal ten

1. Angaben zu den Grundsatzen, nach denen die Ziel fonds ausgewdhlt werden;

2. Angaben zu dem Unfang, in dem Anteil e ausl &ndi scher ni cht beaufsichtigter Zielfonds
erwor ben werden durfen mit dem H nweis, dass es sich bei diesen Zelfonds um
I nvest ment ver ndgen handelt, die hinsichtlich ihrer Anlagepolitik Anforderungen
unterliegen, die denen fur inl&ndi sche Sondervermigen mit zusatzlichen Risiken
nach § 112 vergl ei chbar sind, die aber nbglicherweise keiner mt di esem Gesetz
ver gl ei chbaren staatlichen Aufsicht unterliegen

3. Angaben zu den Anforderungen, die an die Geschéaftsleitung der Zielfonds gestellt
wer den;

4. Angaben zu dem Unfang, in demvon den ausgewdhlten Ziel fonds i m Rahnmen i hrer
Anl agestrategi en Kredite aufgenonmen und Leerverk&ufe durchgefiuhrt werden dirfen
mt einemH nweis zu den Risiken, die danmit verbunden sein kdnnen;

5. Angaben zur Gebihrenstruktur der Zielfonds mt einemH nweis auf die Besonderheiten
bei der Hohe der Gebuhren sowi e Angaben zu den Berechnungsmet hoden der
Gesant kosten, die der Anleger zu tragen hat;

6. Angaben zu den Ei nzel heiten und Bedi ngungen der Ricknahme und der Auszahl ung
von Anteil en, gegebenenfalls verbunden mit ei nem ausdricklichen, drucktechnisch
her vor gehobenen H nwei s, dass der Anl eger abwei chend von 8 37 Abs. 1 nicht
jederzeit von der Kapital anl agegesel | schaft di e Ricknahne von Anteilen und die
Auszahl ung des auf die Anteile entfallenden Vernbgensanteils verl angen kann.

(2) Zusatzlich nuss der Verkaufsprospekt eines Dach- Sondervernbgens mit zuséatzlichen
Ri si ken an auffélliger Stelle drucktechni sch hervorgehoben fol genden Warnhi nwei s
enthal ten: "Der Bundesm nister der Finanzen warnt: Bei di esem |Investnentfonds

nissen Anl eger bereit und in der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals

bis hin zum Total verl ust hi nzunehnmen."” Satz 1 gilt nicht imFall der Abgabe einer

M ndest zahl ungszusage nach 8 7 Abs. 2 Nr. 6a fir die Ricknahne von Anteilen

(3) Absatz 1 Satz 1 und 2 Nr. 6 sowie Absatz 2 finden auf Sonderverndgen

mt zusatzlichen Risiken entsprechend Anwendung. Wrd di e Verwahrung der

Ver nbgensgegenst ande di eser Sondervernbgen auf einen Prinme Broker (bertragen, nuss der
War nhi nwei s nach Absatz 2 wie fol gt ergéanzt werden: Di e Vernibgensgegenst dnde di eses

I nvest ment f onds werden ganz oder teilweise nicht von einer Depotbank verwahrt. Hat

der Prime Broker seinen Sitz aullerhal b des Geltungsbereichs di eses Gesetzes, nuss im
Ver kauf spr ospekt druckt echni sch hervorgehoben auf di ese Tat sache hi ngewi esen werden,
verbunden nit dem Hinweis, dass der Prinme Broker nicht der staatlichen Aufsicht durch
di e Bundesanstalt untersteht.

8 118 Vertragsbedi ngungen

(1) Die Vertragsbhedi ngungen von Kapital anl agegesel | schaften, die Sonderver nigen
nach MalRgabe der 88 112 und 113 verwal ten, nach denen sich das Rechtsverhaltnis der



Kapi t al anl agegesel | schaft zu den Anl egern bestinmt, missen di e Angaben nach MaRRgabe
des § 43 enthalten. Ergdnzend zu § 43 Abs. 4 Nr. 1 ist von Kapital anl agegesel | schaften
di e Dach- Sonderver nibgen nach Mal3gabe des § 113 verwal ten, anzugeben, nach wel chen

G undséatzen Zielfonds, in die sie anlegen, ausgewahlt werden, dass es sich be

di esen Ziel fonds um Sondervernbgen i m Sinne des § 112, Investnentaktiengesellschaften
nach Mallgabe des § 96, deren Satzung eine dem § 112 Abs. 1 vergl ei chbare Anl ageform
vorsi eht, oder ausl andi sche | nvest nentverndgen handelt, die hinsichtlich ihrer

Anl agepol i ti k Anforderungen unterliegen, die denen nach § 112 vergl ei chbar sind,

wel chen Anl agestrategi en diese Zielfonds fol gen und in wel chem Unfang sie i m Rahnen

i hrer Anl agestrategien zur Steigerung des Investitionsgrades Kredite aufnehnen oder
Derivate einsetzen und Leerverkéufe durchfihren darfen und bis zu wel cher Hohe Mttel

i n Bankgut haben, Gel dmarktinstrumenten und in Anteilen an | nvestnentvernbgen und

ausl &ndi schen I nvestnentanteil en nach 8 113 Abs. 2 Satz 1 angel egt werden dirfen und
ob di e Vermbgensgegenst d&nde ei nes Zi el fonds bei einer Depotbank oder einem Prinme Broker
verwahrt werden. Ergdnzend zu § 43 Abs. 4 Nr. 4 haben Kapital anl agegesel | schaften

di e Sondervernbgen nach MalRgabe der 88 112 und 113 verwalten, alle Voraussetzungen und
Bedi ngungen der Kindi gung und Auszahl ung von Anteil en aus dem Sondervernbgen Zug um Zug
gegen Rickgabe der Anteil e anzugeben

(2) Die Vertragsbhedi ngungen von Kapital anl agegesel | schaften, di e Sondervernbgen nach

§ 112 verwal ten sowi e von | nvestnent akti engesell schaften im Sinne des § 96, deren

Sat zung eine dem § 112 Abs. 1 vergl ei chbare Anl ageform vorsieht, nissen Angaben dar lber
enthalten, ob di e Vernbgensgegenst &nde bei ei ner Depot bank oder ei nem Prine Broker
verwahrt werden.

§ 119 Ri si ko- Messsyst ene

Das Bundesmi ni sterium der Finanzen wird ernmichtigt, durch Rechtsverordnung die

Beschaf fenheit und Verwendung von Ri si ko- Messsystenen festzul egen, nmit denen

I nformati onen zur Ri si kolberwachung erl angt werden koénnen. Di e Rechtsverordnung bedarf
ni cht der Zustinmung des Bundesrates. Das Bundesmi ni sterium der Finanzen kann die

Er macht i gung durch Rechtsverordnung auf di e Bundesanstalt dbertragen

8§ 120 Anforderungen an die fur di e Anl ageentschei dungen verantwortlichen
Per sonen von Sonderver nbgen nach den 88 112 und 113

Personen, die fur die Anl ageentschei dungen von Sonderver nbgen nach den 88 112 und
113 verantwortlich sind, missen neben der all geneinen fachlichen Ei gnung fir die
Dur chf Ghrung von | nvest nent geschaften ausrei chendes Erfahrungswi ssen und prakti sche
Kennt ni sse in Bezug auf die Anlage in Sonderverniigen mt zusatzlichen Risiken und
ver gl ei chbaren ausl andi schen I nvest nent ver ndgen haben

Kapitel 5
Vertriebsvorschriften

Abschnitt 1
Al | genei ne Vorschriften

§ 121 Anl egerinformation

(1) Vor Vertragsschluss ist demamErwerb eines Anteils Interessierten der

ver ei nfacht e Verkauf sprospekt der Kapital anl agegesel | schaft oder der ausl andi schen

I nvest ment gesel | schaft in der geltenden Fassung kostenl os und unauf gef ordert
anzubi et en. Daridber hinaus ist demam Erwerb eines Anteils Interessierten und dem

Anl eger der ausfihrliche Verkaufsprospekt sowie der |letzte verdffentlichte Jahres-
und Hal bj ahresberi cht auf Verlangen kostenl os zur Verfligung zu stellen. Soweit

ein vereinfachter Verkaufsprospekt nicht erstellt werden darf, sind die in Satz 2
genannten Unterl agen dem am Erwerb eines Anteils Interessierten vor Vertragsabschl uss
kost enl os und unauf gef ordert anzubi eten. Dem ausfihrli chen Verkauf sprospekt sind



di e Vertragsbhedi ngungen oder die Satzung bei zuf lgen, es sei denn, der ausfihrliche

Ver kauf sprospekt enthéalt einen Hinweis, wo der am Erwerb eines Anteils Interessierte
oder der Anl eger diese im CGeltungsbereich di eses Gesetzes kostenlos erlangen kann

Die in den Satzen 1, 2 und 4 genannten Unterl agen (Verkaufsunterlagen) konnen in

Papi erformerstellt oder auf einem dauerhaften Datentré&ger, zu dem der am Erwerb

eines Anteils Interessierte und der Anleger Zugang haben, gespeichert werden; der am
Erwerb eines Anteils Interessierte und der Anl eger konnen jederzeit verlangen, die

Ver kauf sunterl agen in Papierformzu erhalten. Der am Erwerb eines Anteils Interessierte
i st darauf hinzuwei sen, wo im CGeltungsberei ch des Gesetzes und auf welche Wise er die
Ver kauf sunt er| agen kostenl os erhalten kann. Dem Erwerber ist auflerdem eine Durchschrift
des Antrags auf Vertragsabschl uss auszuh&ndi gen oder ei ne Kaufabrechnung zu Uber senden
die einen H nweis auf die Hohe des Ausgabeaufschl ags und des Ricknahnmeabschl ags und

ei ne Bel ehrung Uber das Recht des Kaufers zum Wderruf nach 8§ 126 enthalten missen

(2) (weggefallen)

(3) Sofern es sich bei demamErwerb eines Anteils Interessierten umeine natirliche
Person handel t, sind i hm abwei chend von Absatz 1 vor dem Erwerb eines Anteils an

ei nem Sondervernbgen mit zusatzlichen Risiken oder eines Anteils an ei nem Dach-
Sondervermbgen nit zusétzlichen Ri siken oder eines Anteils an ei nem ausl &ndi schen

I nvest ment ver nigen, das hinsichtlich der Anlagepolitik Anforderungen unterliegt,

di e denen nach § 112 Abs. 1 oder § 113 Abs. 1 und 2 vergleichbar sind, santliche

Ver kauf sunt erl agen stets auszuh&ndi gen. Der Erwerb von Anteil en nach MalRgabe des Satzes
1 bedarf der schriftlichen Form Der am Erwerb eines Anteils Interessierte nuss vor dem
Erwerb der Anteile auf die Ri siken des Investnentverniigens nach Mal3gabe des § 117 Abs.
2 und 3 ausdriucklich hingew esen werden. Ist streitig, ob der Verkaufer die Bel ehrung
durchgefohrt hat, trifft die Beweislast den Verkaufer.

(3a) Absatz 3 findet keine Anwendung auf den Erwerb von Anteilen i m Rahnen ei ner

Fi nanzportfolioverwal tung imSinne des § 1 Abs. 1la Nr. 3 des Kreditwesengesetzes.
Erfol gt i m Rahnen ei nes | nvestnent-Sparplans der Erwerb von Anteilen in regel mal3i gem
Abstand, findet Absatz 3 nur auf den erstnaligen Erwerb Anwendung.

(4) Auf Winsch des am Erwerb eines Anteils Interessierten nmuss die

Kapi t al anl agegesel | schaft zusatzlich Uber di e Anl agegrenzen des Ri si komanagenents
des inl andi schen I nvest ment ver nigens, di e R si komanagenent met hoden und di e

j ungsten Entwi ckl ungen bei den Risiken und Renditen der wi chtigsten Kategorien

von Ver nbgensgegenst &nden des Sondervernmbgens i nformnieren. |Im ausfihrlichen

Ver kauf sprospekt i st hierauf hinzuwei sen sowi e anzugeben, an welcher Stelle und in
wel cher Form di ese Informationen erhéaltlich sind.

§ 122 Veroffentlichungspflichten

(1) FOr EG Investnentanteil e hat die ausl andi sche | nvestnentgesellschaft den
Jahresbericht fir den Schluss eines jeden Geschaftsjahres, den Hal bj ahresbericht,

di e Verkauf sprospekte, die Ausgabe- und Ricknahneprei se der Anteile sow e sonstige
Unt erl agen und Angaben, die in dem Mtgliedstaat der Europai schen Union oder in dem
anderen Vertragsstaat des Abkonmens Uber den Europai schen Wrtschaftsraum in demdie
I nvest ment gesel | schaft ihren Sitz hat, zu verdffentlichen sind, im Geltungsbereich

di eses Gesetzes in deutscher Sprache zu verdffentlichen. Fur Unfang, Inhalt und

Zei t punkte der Veroffentlichungen gelten die Vorschriften des Mtgliedstaates der

Eur opai schen Uni on oder des anderen Vertragsstaates des Abkonmens Uber den Européi schen
Wrtschaftsraum in demdie Investmentgesellschaft ihren Sitz hat, entsprechend.

Di e I nvestmentgesellschaft hat die in Satz 1 bezei chneten Unterl agen und Angaben

mt Ausnahne der Ausgabe- und Ricknahneprei se jeweils unverziglich nach deren erster
Verwendung in i hrem Sitzstaat der Bundesanstalt zu Ubersenden

(2) Die auslandische Investnentgesellschaft verdffentlicht far Anteile, die nicht EG
I nvest nentanteil e sind,

1. fdr den Schluss eines jeden CGeschaftsjahres imel ektroni schen Bundesanzei ger
spat estens vier Mnate nach Abl auf des Geschéftsjahres einen Jahresbericht, der

a) eine Vernbgensaufstellung, die in einer dem§ 44 Abs. 1 Satz 3 Nr. 1 bis 3,
ausgenonmen Nr. 1 Satz 3 und 7, sowie 8 79 Abs. 1 Satz 1 vergleichbaren Wi se



ausgestaltet ist und die i mBerichtszeitraum getétigten Kaufe und Verkaufe von
| mrobi |i en benennt,

b) eine nach der Art der Aufwendungen und Ertré&ge gegliederte Aufwands- und
Ertragsrechnung,

c) eine Ubersicht uber die Entw cklung des Investnmentvernbgens in einer dem§ 44
Abs. 1 Nr. 4 Satz 3 vergl ei chbaren Wise, die nmt dem ausdricklichen H nweis zu
ver bi nden ist, dass di e vergangenheitsbezogenen Werte kei ne Rickschl isse fur die
Zukunft gewahren

d) die Anzahl der am Berichtsstichtag un auf enden Anteile und den Wert eines
Anteils

zu ent hal ten hat;

2. fir die Mtte eines jeden Geschaftsjahres imel ektroni schen Bundesanzei ger
spat estens zwei Mnate nach dem Stichtag ei nen Hal bj ahresbericht, der die
Angaben nach Numer 1 Buchstabe a und d enthalten nuss; aul’erdem sind die
Angaben nach Numer 1 Buchstabe b und c¢ aufzunehmen, wenn fir das Hal bj ahr
Zwi schenausschittungen erfol gt oder vorgesehen sind;

3. die Ausgabe- und Ricknahneprei se bei jeder Ausgabe oder Ricknahne von Anteilen
m ndestens jedoch zweimal im Mnat, in einer im Verkaufsprospekt anzugebenden
hi nrei chend verbreiteten Wrtschafts- oder Tageszeitung mit Erscheinungsort im
CGel tungsberei ch di eses Gesetzes; dabei ist der fir den niedrigsten Anlagebetrag
berechnet e Ausgabeprei s zu nennen

4. santliche inhaltliche Anderungen und Erganzungen der Vertragsbedi ngungen und der
Sat zung sowie weitere wichtige Informationen, die die Ausgabe und Ricknahme der
Anteil e betreffen, imelektroni schen Bundesanzei ger und dar iber hinaus entweder in
ei ner hinreichend verbreiteten Wrtschafts- oder Tageszeitung nit Erschei nungsort
i m Gel tungsbereich di eses Gesetzes oder in einemim Verkaufsprospekt bezei chneten
el ekt roni schen | nfornmati onsmedi um

(3) Ausgabe- und Ricknahneprei se der ausl andi schen Investnentanteile, die nicht EG
I nvestmentanteil e sind, durfen in Verdoffentlichungen und Werbeschriften nur genei nsam
genannt werden; der |etzte Hal bsatz des Absatzes 2 Nr. 3 findet Anwendung.

(4) Fur ausl andi sche I nvestnentvernbgen im Sinne von § 136 Abs. 3 missen die genmal
Absatz 2 Nr. 1 und 2 zu verdffentlichenden Unterlagen eine Darstellung der Entw cklung
des Kurses der Anteile des Investnentvernigens und des Nettoi nventarwertes des

I nvest ment ver mdgens i m Beri chtszeitraum enthal ten

(5) Absatz 2 Nr. 3 und Absatz 3 gelten nicht fir ausl andi sche | nvestnentvernbgen
imSinne von § 136 Abs. 3. Die Investnmentgesellschaften verdffentlichen fir diese

| nvest ment ver nbgen stattdessen taglich den an dem organisierten Markt im Sinne des
§ 2 Abs. 5 des Wertpapi er handel sgeset zes oder den an ei nem organi sierten Markt, der
di e wesentlichen Anforderungen an geregelte Miarkte im Sinne der Richtlinie 2004/ 39/
EGerfillt, ermttelten Kurs der Anteile des |nvestnentvernbgens und wdchentlich
zusat zli ch den Nettoinventarwert des |nvestnentvernbgens in einer hinreichend
verbreiteten Wrtschafts- oder Tageszeitung mit Erschei nungsort im CGeltungsbereich
di eses Gesetzes. In sonstigen Verdffentlichungen und Werbeschriften Uber das

I nvest ment vermbgen im Sinne des 8 136 Abs. 3 dirfen der Kurs der Anteile und der
Nett oi nventarwert des | nvestnentvernbgens nur genei nsam genannt werden.

8 123 Deutsche Sprache

Die in § 121 Abs. 1 genannten Unterlagen sind in deutscher Sprache abzufassen

oder nit einer deutschen Ubersetzung zu versehen. Dariber hinaus sind santliche

Ver 6f fent | i chungen und Werbeschriften in deutscher Sprache abzufassen oder mit einer
deut schen Ubersetzung zu versehen. Soweit es sich nicht um EG Investnentanteile
handelt, ist der deutsche Wortlaut der in den Satzen 1 und 2 genannten Unterl agen und
Ver 6f fent | i chungen nmafRRgeblich. Soweit es sich umEG I nvestnentanteile handelt, ist im
H nblick auf die Anspriche des Anl egers aus Prospekthaftung nach § 127 der deutsche
Wort |l aut maflgeblich.



§ 124 \Werbung

(1) Jede Werbung in Textform fir den Erwerb von Anteilen eines |nvestnentvernbgens
muss auf die Verkaufsprospekte und die Stellen im Geltungsbereich di eses Gesetzes,

wo und auf wel che Weise diese erhdltlich sind, hinweisen. Jede Werbung in Textform
far den Erwerb von Anteil en eines inlandi schen | nvestnentvernigens, nach dessen

Ver t ragsbedi ngungen oder Satzung di e Anl age von nmehr als 35 Prozent des Wertes des

I nvest ment ver nigens i n Schul dver schrei bungen eines der in § 60 Abs. 2 Satz 1 genannten
Ausstell er zul assig ist, muss di ese Ausstell er benennen. Jede Werbung fir den Erwerb
von Anteilen eines |Investnentvernigens, nach dessen Vertragsbedi ngungen oder Satzung
ei n aner kannt er \Wert papi eri ndex nachgebil det wird oder hauptséchlich in Derivate nach
MaRgabe des 8§ 51 angel egt wird, muss auf die Anl agestrategi e hinweisen. Wist ein

I nvest ment ver nigen auf G und sei ner Zusammenset zung oder der fur di e Fondsverwal tung
verwendet en Techni ken eine erhdhte Vol atilitéat auf, muss in jeder Werbung in Textform
darauf hingewi esen werden. Die Satze 3 und 4 gelten nicht fdar die Werbung fir

ausl &ndi sche I nvestnmentanteile, die keine EGInvestnmentanteile sind.

(2) Jede Werbung fir Dach- Sonderverndgen nit zusétzlichen R siken oder fir Anteile

an ausl andi schen | nvest mentverngen, die hinsichtlich der Anlagepolitik Anforderungen
unterliegen, die denen nach § 113 Abs. 1 und 2 vergleichbar sind, nuss auf die
besonderen Ri si ken des | nvestnentvernbgens nach MalRgabe des § 117 Abs. 2 ausdricklich
hi nwei sen.

(3) Um M ssstanden bei der Werbung fir Investnmentanteil e zu begegnen, kann die
Bundesanstalt bestimmte Arten der Werbung untersagen. Dies gilt insbesondere fur die
Werbung mit Angaben, die geeignet sind, in irrefdhrender Wise den Anschein eines
besonders ginstigen Angebots hervorzurufen, sowie fur die Werbung mt dem Hi nweis auf
di e Befugni sse der Bundesanstalt nach di esem Geset z.

(4) Verstolt die ausl andi sche | nvest nentgesellschaft, ein von ihr bestellter
Reprasentant oder eine mt dem o6ffentlichen Vertrieb befasste Person erheblich

gegen di e Absatze 1 und 2 oder Anordnungen nach Absatz 3 und werden die VerstoRe

trotz Verwarnung durch di e Bundesanstalt nicht eingestellt, so untersagt die
Bundesanstalt den weiteren o6ffentlichen Vertrieb. Sie macht die Untersagung im

el ekt roni schen Bundesanzei ger bekannt. Di e Bundesanstalt teilt die Untersagung des
weiteren offentlichen Vertriebs von EG | nvestnentanteil en den zustandi gen Stellen

des Mtgliedstaates der Europaischen Union oder des anderen Vertragsstaates des
Abkommens Uber den Européai schen Wrtschaftsraum in demdie |Investnentgesellschaft
ihren Sitz hat, mit. Entstehen der Bundesanstalt durch di e Bekannt mrachung nach Satz 2
Kosten, sind diese der Bundesanstalt zu erstatten. Hat die Bundesanstalt den weiteren
of fentlichen Vertrieb ausl andi scher Investnentanteile nach Satz 1 untersagt, darf die
ausl andi sche | nvest nent gesel | schaft di e Absicht, diese ausl andi schen Investnentanteile
i m Gel tungsbereich dieses Gesetzes 6ffentlich zu vertrei ben, erst w eder anzei gen, wenn
seit dem Tag der Untersagung ein Jahr verstrichen ist.

8§ 125 Kost envor ausbel ast ung

Wir de di e Abnahnme von Anteilen fir einen nmehrjahrigen Zeitraum vereinbart, so darf
von jeder der fir das erste Jahr vereinbarten Zahl ungen héchstens ein Drittel far die
Deckung von Kosten verwendet werden, die restlichen Kosten missen auf alle spateren
Zahl ungen gl ei chmal3ig verteilt werden.

§ 126 W derruf srecht

(1) Ist der Kaufer von Anteilen durch mindliche Verhandl ungen auflerhal b der stéandi gen
Geschéaft sraunme desjenigen, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vernmittelt hat,
dazu bestimm worden, eine auf den Kauf gerichtete WIIenserkl aung abzugeben, so ist
er an di ese Erkl arung nur gebunden, wenn er sie nicht der Kapital anl agegesel | schaft,
der ausl &ndi schen | nvest nent gesel | schaft oder ei nem Reprasentanten nach MaRgabe des

§ 138 gegeniber binnen einer Frist von zwei Wchen schriftlich widerruft; dies gilt
auch dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vernittelt, keine
st andi gen Geschaftsraune hat. Bei Fernabsatzgeschaften gilt 8§ 312d Abs. 4 Nr. 6 des
Bur gerlichen Gesetzbuchs entsprechend.



(2) Zur Wahrung der Frist genligt die rechtzeitige Absendung der W derrufserkl &rung.

Die Wderrufsfrist beginnt erst zu laufen, wenn die Durchschrift des Antrags auf
Vertragsabschl uss dem Kauf er ausgehandi gt oder i hm ei ne Kaufabrechnung Uber sandt

worden ist und darin eine Bel ehrung Uber das Wderrufsrecht enthalten ist, die den

Anf or derungen des 8§ 360 Abs. 1 des Biurgerlichen Gesetzbuchs genugt. |st der Fristbeginn
nach Satz 2 streitig, trifft die Beweislast den Verkaufer.

(3) Das Recht zum W derruf besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass
1. der Kaufer die Anteile i mRahnmen sei nes Gewerbebetri ebes erworben hat oder

2. er den Kaufer zu den Verhandl ungen, die zum Verkauf der Anteile gefihrt haben, auf
Grund vor hergehender Bestellung gemald 8 55 Abs. 1 der Gewerbeordnung auf gesucht
hat .

(4) Ist der Wderruf erfolgt und hat der Kaufer bereits Zahlungen geleistet, so ist die
Kapi t al anl agegesel | schaft oder di e ausl andi sche | nvest nentgesel |l schaft verpflichtet,
dem Kaufer, gegebenenfalls Zug um Zug gegen Rickibertragung der erworbenen Anteile, die
bezahl ten Kosten und ei nen Betrag auszuzahl en, der dem Wert der bezahlten Anteile am
Tage nach dem Ei ngang der Wderrufserkl & ung entspricht.

(5) Auf das Recht zum Wderruf kann nicht verzichtet werden.

(6) Die Vorschrift ist auf den Verkauf von Anteilen durch den Anl eger entsprechend
anwendbar .

8§ 127 Prospekt haftung

(1) Sind in dem ausfuhrlichen oder vereinfachten Verkaufsprospekt Angaben, die

far die Beurteilung der Anteile von wesentlicher Bedeutung sind, unrichtig oder
unvol | st andi g, so kann derjeni ge, der auf G und des ausfihrlichen oder vereinfachten
Ver kauf sprospekts Anteil e gekauft hat, von der Kapital anl agegesel | schaft oder

ausl andi schen I nvest nent gesel | schaft und von denj eni gen, der diese Anteile imeigenen
Nanen gewer bsmiRi g verkauft hat, als Gesantschul dner Ubernahnme der Anteile gegen
Erstattung des von i hm gezahlten Betrages verlangen. |st der Kaufer in dem Zeitpunkt,
in demer von der Unrichtigkeit oder Unvoll sté&ndi gkeit der Verkaufsprospekte Kenntnis
erl angt hat, nicht nehr Inhaber des Anteils, so kann er die Zahlung des Betrages

ver| angen, um den der von i hm gezahlte Betrag den Ricknahnepreis des Anteils im
Zei t punkt der VeraufRerung Ubersteigt.

(2) Angaben von wesentlicher Bedeutung i m vereinfachten Verkaufsprospekt sind fir
i nl &ndi sche | nvest nentver nbgen ausschlielllich di e Angaben nach 8§ 42 Abs. 2 bis 4.

(3) Eine Cesellschaft oder diejenige Stelle, welche die Anteile i mei genen Nanen

gewer bsmalRRi g verkauft hat, kann nach Absatz 1 nicht in Anspruch genommen werden, wenn
si e nachwei st, dass sie die Unrichtigkeit oder Unvoll sté&ndi gkeit der Verkaufsprospekte
ni cht gekannt hat und die Unkenntnis nicht auf grober Fahrl &ssigkeit beruht. Der
Anspruch nach Absatz 1 besteht nicht, wenn der Kaufer der Anteile die Unrichtigkeit
oder Unvol | st dndi gkeit der Verkaufsprospekte bei m Kauf gekannt hat.

(4) Zur Ubernahne nach Absatz 1 ist auch derjenige verpflichtet, der gewerbsnmiRig
den Verkauf der Anteile vernmittelt oder die Anteile imfrenden Namen verkauft hat,
wenn er die Unrichtigkeit oder Unvoll standi gkeit der Verkaufsprospekte gekannt

hat. Der Anspruch nach Absatz 1 besteht nicht, wenn auch der Kaufer der Anteile die
Unrichtigkeit oder Unvoll standi gkeit der Verkaufsprospekte bei m Kauf gekannt hat.

(5) Der Anspruch verjahrt in einemJahr seit dem Zeitpunkt, in dem der K&ufer von
der Unrichtigkeit oder Unvoll standi gkeit der Verkaufsprospekte Kenntnis erlangt hat,
spatestens jedoch in drei Jahren seit dem Abschl uss des Kaufvertrages.

Abschnitt 2



Vertrieb in anderen Mtgliedstaaten der Européi schen
Uni on oder anderen Vertragsstaaten des Abkonmens iber den
Eur opadi schen Wrtschaftsraum

§ 128 Anzei gepflicht

Beabsi chtigt di e Kapital anl agegesel |l schaft, Anteile an ei nem Sonderverndgen nach
MaRgabe der 88 46 bis 65 in einemanderen Mtgliedstaat der Europdai schen Uni on oder

i n ei nem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdi schen Wrtschaftsraumim
Publ i kum zu vertrei ben, so hat sie dies der Bundesanstalt und den zustéandi gen Stellen
des anderen Staates anzuzeigen. Zur Vorlage bei den zustandigen Stellen dieses Staates
stellt die Bundesanstalt auf Antrag der Kapital anl agegesel | schaft bei Nachweis der

Vor ausset zungen ei ne Beschei ni gung aus, dass die Vorschriften der Richtlinie 85/611/ EWG
erfullt sind.

8 129 Verpflichtungen bei grenzuberschreitendem Vertrieb

ImFalle des Vertriebs von Anteil en nach MaRgabe der 88 46 bis 65 in ei nem anderen
M tgliedstaat der Européi schen Union oder in einemanderen Vertragsstaat des Abkonmens
Uber den Européi schen Wrtschaftsraumist die Kapital anl agegesel | schaft verpflichtet,

1. die in demanderen Staat geltenden Vorschriften zu beachten, wel che die nicht durch
diese Richtlinie geregelten Berei che oder WrbenalBnahnen betreffen,

2. unter Beachtung der in dem anderen Staat geltenden Vorschriften die erforderlichen
MaBBnahnmen zu treffen, um sicherzustellen, dass die Anleger in diesem Staat in den
Genuss der Zahl ungen konmen, das Recht zur Rickgabe von Anteil en ausiben kénnen und
di e von der Kapital anl agegesel | schaft zu |iefernden Informati onen erhalten, und

3. die nach diesem Gesetz zu veroffentlichenden Unterlagen und Angaben in zum ndest
ei ner der Landessprachen des Staates oder in einer anderen von den zustandi gen
Behorden des Staates genehnigten Sprache zu verdffentlichen; fir Unfang, |nhalt
und Zeitpunkte der Veroffentlichungen gelten die Vorschriften di eses Cesetzes
ent sprechend.

Abschnitt 3

O fentlicher Vertrieb von EG | nvest nentanteil en nach
MalRgabe der Richtlinie 85/611/ EWG i m Gel t ungsberei ch
di eses CGeset zes

8§ 130 Anwendbare Vorschriften auf den offentlichen Vertrieb von EG
| nvest nent ant ei | en

Fir den offentlichen Vertrieb von EG I nvestnmentanteil en i m Gel tungsbereich dieses
Gesetzes gelten die Vorschriften di eses Abschnitts und die weiteren Vorschriften di eses
Gesetzes, soweit sie auf EG Investnmentanteil e Anwendung finden

§ 131 Benennungspflicht

D e I nvestnentgesel | schaft muss fur den 6ffentlichen Vertrieb m ndestens ein

i nl andi sches Kreditinstitut oder eine inl&ndi sche Zwei gni ederl assung ei nes
Kreditinstituts mt Sitz imAusland benennen, Uber welche die fur die Anleger
besti mmt en Zahl ungen gel eitet werden und di e Ricknahme von Anteilen durch die

I nvest ment gesel | schaft abgew ckelt w rd. AuBerdem hat die I|nvestnentgesellschaft

die erforderlichen MaBnahnen zu treffen, um sicherzustellen, dass die Anleger die

vor geschri ebenen I nformati onen i m Gel tungsberei ch di eses Gesetzes erhalten. Angaben
Uber die nach den Satzen 1 und 2 getroffenen MaRnahnen sind in den im Celtungsbereich
di eses Gesetzes verbreiteten ausfuhrlichen Verkaufsprospekt sowi e den vereinfachten
Ver kauf sprospekt auf zunehmen; bei Unbrel | a- Konstruktionen nmit nindestens ei nem



Tei |l fonds, dessen Anteile im Geltungsbereich dieses Gesetzes offentlich vertrieben
werden dirfen, und weiteren Teil fonds, fir die keine Anzeige nach § 132 erstattet

wur de, ist drucktechnisch herausgestellt an hervorgehobener Stelle darauf hinzuweisen,
dass fur die weiteren Teilfonds keine Anzeige erstattet worden ist und Anteile dieser
Tei |l fonds an Anl eger im Gel tungsbereich dieses Gesetzes nicht o6ffentlich vertrieben
werden durfen; diese weiteren Teil fonds sind nanmentlich zu bezei chnen

§ 132 Anzeigepflicht

(1) Die Investnentgesellschaft hat die Absicht, EGInvestnentanteile i m Geltungsbereich
di eses Gesetzes offentlich zu vertrei ben, der Bundesanstalt anzuzeigen. Die
Bundesanstalt kann di e Einreichung der Anzeige in englischer Sprache gestatten.

(2) Der Anzeige sind beizufigen

1. di e Bescheinigung der zustandigen Stellen des Mtgliedstaates der Européi schen
Uni on oder des anderen Vertragsstaates des Abkomrens uUber den Europai schen
Wrtschaftsraum in demdie |Investnentgesellschaft ihren Sitz hat, dass die
Besti mmungen der Richtlinie 85/611/EWs erfdllt sind,

2. die Vertragsbedi ngungen oder die Satzung der |nvestnentgesellschaft sowie der im
Zei t punkt der Anzeige glltige vereinfachte und ausfihrliche Verkaufsprospekt,

3. der zuletzt veroffentlichte Jahresbericht und der anschlielende Hal bj ahresberi cht,
sofern er veroffentlicht ist,

di e Angaben Uber die Vorkehrungen fir den o6ffentlichen Vertrieb

Best &t i gungen der genaR § 131 Satz 1 und 2 beauftragten Stellen iber die Ubernahne
der Funkti onen,

6. der Nachweis der Zahlung der Gebihr fir die Anzeige.

Fremdsprachi ge Unterl agen sind vorbehaltlich der in § 2 Abs. 11 Satz 2 Nr. 4 genannten
Besonderheiten mt einer deutschen Ubersetzung vorzul egen. Di e Beschei ni gung nach Satz
1 Nr. 1 kann mit einer englischen Ubersetzung vorgel egt werden.

(3) Die Bundesanstalt hat den Tag des Ei ngangs der Anzeige innerhalb von vier Wchen
zu bestatigen, sofern die erforderlichen Angaben und Unterl agen vorliegen. Fehl ende
Angaben und Unterl agen fordert die Bundesanstalt innerhalb der gleichen Frist als

Er ganzungsanzei ge an. Di e Erganzungsanzei ge i st der Bundesanstalt innerhalb von sechs
Monat en nach der Erstattung der Anzei ge bezi ehungswei se der | etzten Erganzungsanzei ge
ei nzurei chen; anderenfalls gilt der 6ffentliche Vertrieb wegen nicht ordnungsgenalRer
Anzei generstattung als untersagt. Die Frist nach Satz 3 ist eine Ausschlussfrist.

8§ 133 Aufnahme, Untersagung und Einstellung des offentlichen Vertriebs

(1) Der offentliche Vertrieb von EG I nvestnmentanteil en darf vorbehaltlich der Satze
2 bis 4 erst aufgenonmren werden, wenn seit dem Ei ngang der voll stéandi gen Anzei ge
zwei Mbonat e vergangen sind, ohne dass di e Bundesanstalt di e Aufnahne des o6ffentlichen
Vertriebs untersagt hat. Ist die Priafung der Anzei ge abgeschl ossen und best ehen

kei ne & inde, die der Aufnahne des o6ffentlichen Vertriebs entgegenstehen, kann

di e Bundesanstalt die Frist nach Satz 1 abkirzen. Bestehen Anhal t spunkte daf Ur,
dass Unst ande vorliegen, die zu einer Untersagung der Aufnahme des 6ffentlichen
Vertriebs nach Absatz 2 fihren, und teilt die Bundesanstalt dies der ausl andi schen
I nvest ment gesel | schaft mt, ist der Lauf der Frist nach Satz 1 gehemmt. Di e Hemmung
i st beendet, sobald die Anhaltspunkte wegfallen und di e Bundesanstalt dies der

ausl andi schen I nvest nent gesel |l schaft mitteilt. Die Mtteilung nach Satz 4 hat
unverziuglich zu erfol gen. Absatz 2 bl ei bt unberihrt.

(2) Die Bundesanstalt untersagt die Aufnahnme des o6ffentlichen Vertriebs, wenn
1. die Investnentgesellschaft die Anzeige nach § 132 nicht ordnungsgenéll erstattet,

2. Art und Wise des o6ffentlichen Vertriebs gegen sonstige Vorschriften des deutschen
Rechts verstolen oder

3. die Verpflichtungen nach § 131 nicht erfdllt sind.



(3) Die Bundesanstalt untersagt den weiteren 6ffentlichen Vertrieb der EG
I nvest mentanteil e, wenn

1. die Anzeige nach 8§ 132 nicht erstattet oder der offentliche Vertrieb vor Ablauf der
Frist nach Absatz 1 aufgenommen worden i st,

2. bei demoffentlichen Vertrieb erheblich gegen sonstige Vorschriften des deutschen
Rechts verstolien worden i st,

3. die Zulassung durch die zustandigen Stellen des Mtgliedstaates der Européischen
Uni on oder des anderen Vertragsstaates des Abkonmens Uber den Européi schen
Wrtschaftsraum in demdie Investnentgesellschaft ihren Sitz hat, entzogen worden
i st oder

4. die Vertriebsvoraussetzungen nach 8 131 nicht nehr erfdllt sind

(4) Di e Bundesanstalt kann den weiteren o6ffentlichen Vertrieb untersagen, wenn

die Verpflichtungen nach § 121 Abs. 1, § 122 Abs. 1 oder § 123 Satz 1 oder 2 nicht
ordnungsgemaR erfillt werden oder eine fiur die Uberwachung der Einhaltung der
Vorschriften des Ersten und Dritten Abschnitts dieses Kapitels bestehenden Pflichten zu
entrichtende Gebuhr trotz Mahnung nicht gezahlt wird.

(4a) Di e Bundesanstalt kann bei Unbrell a-Konstrukti onen auch den 6ffentlichen

Vertrieb von EG I nvestnmentanteilen, die im Geltungsbereich dieses Gesetzes 6ffentlich
vertrieben werden dirfen, untersagen, wenn weitere EG | nvestnentanteil e anderer
Tei | fonds dersel ben Unbrel |l a- Konstruktion i m Gel tungsbereich di eses Gesetzes offentlich
vertrieben werden, die das Anzeigeverfahren nach 8 132 nicht erfol greich durchl aufen
haben.

(5) Hat die Bundesanstalt den weiteren offentlichen Vertrieb von EG | nvestnentanteilen
nach Absatz 3 Nr. 1 oder 2 oder nach den Abséatzen 4 oder 4a untersagt, darf die

ausl andi sche | nvest nent gesel | schaft die Absicht, diese EGIlnvestnentanteile im

Gel tungsberei ch di eses Gesetzes dffentlich zu vertrei ben, erst w eder anzei gen, wenn
seit dem Tag der Untersagung ein Jahr verstrichen ist.

(6) Wderspruch und Anfechtungskl age gegen MaRBnahnen der Bundesanstalt nach Absatz 1
Satz 3 und den Abséatzen 2 und 3 haben kei ne aufschi ebende W rkung.

(7) Die Bundesanstalt teilt die Untersagung des o6ffentlichen Vertriebs den zust&ndi gen
Stellen des Mtgliedstaates der Européischen Union oder des anderen Vertragsstaates
des Abkommens uber den Europai schen Wrtschaftsraum in demdie |Investnentgesellschaft
ihren Sitz hat, mit. Sie macht die Untersagung i m el ektroni schen Bundesanzei ger
bekannt, falls ein o6ffentlicher Vertrieb stattgefunden hat. Entstehen der Bundesanstalt
durch di e Bekannt machung nach Satz 2 Kosten, sind diese der Bundesanstalt zu erstatten

(8) Teilt die ausl andi sche | nvestnentgesellschaft der Bundesanstalt die Einstellung
des offentlichen Vertriebs von EG | nvestnentanteilen nmt, hat sie dies unverziglich

i m el ektroni schen Bundesanzei ger zu verodffentlichen und di es der Bundesanstalt
nachzuwei sen. Di e Bundesanstalt kann die Verdffentlichung auf Kosten der ausl andi schen
I nvest ment gesel | schaft vornehnen, wenn die Veroffentlichungspflicht auch nach
Fristsetzung durch die Bundesanstalt nicht erfullt wird. Absatz 9 blei bt unberuhrt.

(9) Teilt die ausl andi sche I nvestnentgesellschaft der Bundesanstalt die Einstellung
des offentlichen Vertriebs von einzelnen Teilfonds einer ausl &andi schen Unbrell a-
Konstruktion mit, hat sie unter Berucksichtigung des § 2 Abs. 11 Satz 2 Nr. 4 geanderte
Angaben und Unterl agen entsprechend 8§ 132 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2 bis 6 und Satz 2

ei nzurei chen. Di e geanderten Unterlagen diurfen erst nach der Einreichung bei der
Bundesanstalt im Gel tungsbereich di eses Gesetzes eingesetzt werden. D e ausl andi sche

I nvest ment gesel | schaft hat die Einstellung des 6ffentlichen Vertriebs unverziglich

i m el ekt roni schen Bundesanzei ger zu verdffentlichen und dies der Bundesanstalt
nachzuwei sen. Di e Bundesanstalt kann die Verdffentlichung auf Kosten der ausl andi schen
I nvest ment gesel | schaft vornehnen, wenn die Veréffentlichungspflicht auch nach
Fristsetzung nicht erfullt wrd.

§ 134 (weggefall en)



Abschnitt 4
O fentlicher Vertrieb von ausl andi schen | nvest mentanteil en
I m Gel tungsberei ch di eses Cesetzes

8§ 135 Anwendbare Vorschriften auf den o6ffentlichen Vertrieb ausl &ndi scher
| nvest nentanteil e

Fir den offentlichen Vertrieb von ausl andi schen Investnentanteilen, die keine EG

I nvestmentanteil e sind, im Geltungsbereich dieses Gesetzes gelten die Vorschriften

di eses Abschnitts und die weiteren Vorschriften dieses Gesetzes, soweit sie auf

ausl andi sche I nvestnentanteile, die keine EGInvestnentanteile sind, Anwendung finden
Der offentliche Vertrieb von Anteilen an ei nem ausl &ndi schen | nvest nent ver nbgen, das

hinsichtlich der Anlagepolitik Anforderungen unterliegt, die denen nach § 112 Abs. 1

vergl ei chbar sind, ist nicht gestattet.

8§ 136 Zul &ssigkeit des offentlichen Vertriebs

(1) Der offentliche Vertrieb von ausl &dndi schen Investnentanteil en, die keine EG
I nvestmmentanteil e sind, ist zul &ssig, wenn

1. die ausl andi sche I nvestnentgesellschaft und die Verwal tungsgesell schaft im Staat
i hres Sitzes einer wrksamen offentlichen Aufsicht zum Schutz der |nvestmentanl eger
unterliegen und wenn di e zust dndi gen Aufsichtsstellen des Sitzstaates zu ei ner nach
den Erfahrungen der Bundesanstalt befriedi genden Zusanmenarbeit entsprechend § 19
mt der Bundesanstalt bereit sind,

2. die ausl &ndi sche I nvest mentgesel |l schaft der Bundesanstalt ein inl&ndisches
Kreditinstitut oder eine zuverl assige, fachlich geeignete Person mt Sitz oder
Wohnsitz i m Gel tungsbereich di eses Gesetzes als Repréasentanten benennt,

3. die Gegenstande des Vernbgens von ei ner Depot bank verwahrt werden, oder, soweit
es sich um I mmobilien handelt, deren Bestand von ei ner Depotbank lUberwacht wird,
wel che die Anleger in einer den Vorschriften der 88 20 bis 29 vergl ei chbaren
Wei se sichert; die Bundesanstalt kann zul assen, dass nehrere Depot banken di ese
Auf gabe wahr nehrmen, wenn das i m Rahnmen des Geschaftsbetri ebes der ausl &ndi schen
| nvest nent gesel | schaft erforderlich ist und dadurch die Sicherheit nicht
beei ntréachtigt wird,

4. ein oder nehrere inlandische Kreditinstitute oder inlandi sche Zwei gni eder| assungen
von Kreditinstituten mt Sitz imAusland als Zahl stell en benannt werden, uber
wel che von den Anl egern gel eistete oder fiur sie bestimrte Zahl ungen gel eitet werden
kénnen; werden Zahl ungen und Uberwei sungen uber eine Zahlstelle geleitet, so ist
sicherzustel |l en, dass di e Betrage unverziglich an di e Depotbank oder an di e Anl eger
wei tergel eitet werden,

5. die Vertragsbedi ngungen oder di e Satzung der |nvestnentgesellschaft vorsehen, dass

a) dem Erwerber unverziglich nach Ei ngang des Kaufprei ses bei der Depotbank Anteile
i n entsprechender Hohe uUbertragen werden,

b) die Anleger die Auszahlung des auf den Anteil entfallenden Vernbgensteils
ver|l angen konnen,

c) eine Kostenvorausbel astung nach MaRgabe des § 125 ei ngeschrankt ist,

d) Anteile an risikogenm schten |nvestnentvernbgen nur in einer den 8§ 50, 61, 64
Abs. 3, 8§ 84 Abs. 1 Nr. 2 und 3 sowie 8§ 85 entsprechenden Art und Wi se erworben
wer den,

e) die zum I nvestnentver mbgen gehdrenden Ver mbgensgegenst d&nde ni cht ver pfandet oder
sonst bel astet, zur Sicherung uberei gnet oder zur Sicherung abgetreten werden
dirfen, es sei denn, es handelt sich um Kreditaufnahmen unter Berlcksichtigung
der Anforderungen nach Buchstabe f oder um Sicherheitsleistungen zur Erfillung



von Ei nschuss- oder Nachschussver pflichtungen i m Rahnen der Abwi ckl ung von
Geschaften mit Finanzinstrumenten im Sinne des § 51 Abs. 2 und 3,

f) Kredite zu Lasten des | nvestnentvernbgens nur entsprechend der Regel ung des §
53, zu Lasten eines Investnentverniigens, das nach den Vertragsbedi ngungen oder
der Satzung in Imobilien anlegen darf, nur imRahmen ei ner ordnungsgeniflien
Wrtschaftsfihrung bis zu 50 Prozent des Verkehrswertes der im Vernfigen
befi ndlichen I mobilien aufgenonmen werden dirfen und dass die Kreditaufnahnen
der Zustimmung der Depotbank zu den Darl ehensbedi ngungen bedirfen

g) keine Geschafte zu Lasten des Investnentvernbgens vorgenomen werden, die
den Verkauf nicht zum I nvest nent ver nigen gehdrender Vernbgensgegenst dnde
zum I nhal t haben und das Recht, die Lieferung von Vernigensgegenstanden zu
ver| angen (Kaufoption), einemDritten fur Rechnung des Investnentvernigens
nur eingeraum werden darf, wenn die den Gegenstand der Kaufoption bil denden
Ver nigensgegenst &nde i m Zei t punkt der Ei nréaunmung der Kaufoption zum
I nvest ment ver nigen gehoren

6. diein 8 121 Abs. 1 und 3, 8 122 Abs. 2 bis 5 sowi e den 88 123 und 137 vorgesehenen
Verpflichtungen zur Unterrichtung der am Erwerb eines Anteils Interessierten
ordnungsgenal3 erfillt werden.

(2) Absatz 1 Nr. 5 Buchstabe b gilt fir ausl andi sche | nvestnentvernbgen, die denen

nach 8§ 90a vergleichbar sind, mt der MaBgabe, dass die Vertragsbedi ngungen der

I nvest nent gesel | schaft Regel ungen vorsehen miissen, die denen des § 90d Abs. 2 oder Abs.
3 entsprechen. Absatz 1 Nr. 5 Buchstabe d gilt fur ausl&ndi sche I nvestnentvernigen, die
denen nach § 90a vergleichbar sind, mt der Mf3gabe, dass die Vertragsbedi ngungen der

I nvest ment gesel | schaft Regel ungen vorsehen missen, dass Anteile an risi kogem schten

I nvest ment ver mdgen nur in einer dem§8 90b Abs. 1 Nr. 6 entsprechenden Wi se erworben
wer den kénnen.

(2a) Absatz 1 Nr. 5 Buchstabe b gilt fir auslandi sche I nvestnentvernbgen, die denen
nach § 90g vergleichbar sind, nmit der MiBgabe, dass die Vertragsbedi ngungen oder die
Sat zung der Investnentgesell schaft eine Regelung vorsehen kénnen, die der nach § 90
Abs. 1 entspricht. Sehen die Vertragsbedi ngungen oder die Satzung der ausl andi schen

I nvest ment gesel | schaft dem § 90h Abs. 7 vergl ei chbare Anl agendglichkeiten vor, mnissen
di e Vertragsbedi ngungen oder die Satzung der |nvestnentgesellschaft Regel ungen
enthalten, die denen des § 90i Abs. 2 und 3 entsprechen. Absatz 1 Nr. 5 Buchstabe d
gilt fur ausl andi sche I nvestnentvernbgen, die denen nach § 90g vergl eichbar sind, mt
der MaRgabe, dass die Vertragsbedi ngungen oder die Satzung der |nvestnentgesellschaft
Regel ungen vorsehen kdnnen, dass Anteile an risikogem schten | nvestnentvernibgen in
einer dem 8 90h Abs. 1 Nr. 2 sowie Abs. 2 und 3 entsprechenden Wi se erworben werden
Absatz 1 Nr. 5 Buchstabe f gilt nit der MaRgabe, dass die Vertragsbedi ngungen oder die
Sat zung der I nvestnent gesel |l schaft Regel ungen vorsehen kénnen, di e denen nach § 90h
Abs. 6 entsprechen

(3) Absatz 1 Nr. 5 Buchstabe a bis c ist nicht auf ausl dndi sche | nvestnentver nigen
anzuwenden, die in einer der |Investnentaktiengesellschaft nach MaRgabe di eses CGesetzes
mt Ausnahme des § 96 Abs. 1 Satz 2 und 3, Abs. la bis 1c, Abs. 4, 5 und 6, des

§ 104 und des 8§ 105 vergl ei chbaren Wi se gebildet sind und deren Anteile an ei nem
organi sierten Markt im Sinne des § 2 Abs. 5 des Wert papi er handel sgesetzes oder ei nem
organi sierten Markt, der die wesentlichen Anforderungen an geregelte Mirkte im Si nne
der Richtlinie 2004/39/EG erfullt, zugel assen sind.

(4) Absatz 1 Nr. 5 Buchstabe b und d gilt nicht fir ausl @andi sche | nvestnentvernigen,
die hinsichtlich der Anlagepolitik Anforderungen unterliegen, die denen nach §

113 Abs. 1 und 2 vergleichbar sind, wenn die Vertragsbedi ngungen oder die Satzung
der I nvestnentgesell schaft Regel ungen vorsehen, die § 113 Abs. 3 und 4 sowie § 116
ent spr echen.

(5) Die Bundesanstalt kann bei Staaten, die nicht Mtgliedstaat der Europdi schen Union
oder Vertragsstaat des Abkonmmens uUber den Européi schen Wrtschaftsraum sind, bestinmen,
dass die Vorschriften der 88 130 bis 133 und 8 32 Abs. 3 auf den o6ffentlichen Vertrieb
von ausl andi schen I nvestnentanteilen, die von |Investnentgesellschaften nit Sitz



in einemsol chen Staat ausgegeben werden, entsprechend Anwendung finden, wenn die
Vor ausset zungen nach Absatz 1 Nr. 1 sowie der Richtlinie 85/611/ EW5 ent sprechend
erfallt sind.

§ 137 Ver kauf sprospekt

(1) Der ausfihrliche Verkaufsprospekt der ausl andi schen | nvestnentgesellschaft nuss
al |l e Angaben enthalten, die im Zeitpunkt der Antragstellung fir die Beurteilung der
ausl andi schen I nvestnentanteil e von wesentlicher Bedeutung sind. Er nuss insbesondere
Angaben ent hal t en

1. Uber Nane oder Firma, Rechtsform Sitz und Ei genkapital (G und- oder Stanmkapita
abzigl i ch der ausstehenden Einlagen zuziglich der Rickl agen) der ausl &ndi schen
| nvest nent gesel | schaft, des Unternehnmens, das Uber die Anlage des eingel egten
CGel des bestimt (Verwal tungsgesell schaft), des Unternehnmens, das den Vertrieb der
I nvest nent antei |l e Ubernonmen hat (Vertriebsgesellschaft), und der Depotbank

Uber Nane oder Firma, Sitz und Anschrift des Repréasentanten und der Zahlstellen

Uber Art, Hohe und Berechnung séntlicher Kosten, die dem Anleger in Rechnung
gestellt werden, sowi e santlicher aus dem Vernibgen an Dritte zu zahl ender
Ver git ungen und zu ersetzender Aufwendungen;

in den Vorgaben des § 42 Abs. 1 Satz 3 Nr. 14 entsprechender Wi se;

in den Vorgaben des § 42 Abs. 1 Satz 3 Nr. 15, 16 Halbsatz 1 und 2 und Nr. 28
ent sprechender Wi se;

6. Uber die Voraussetzungen und Bedi ngungen, zu denen di e Anl eger die Auszahl ung des
auf den Anteil entfallenden Vernbgensteils verlangen kdnnen sow e Uber die hierfir
zust andi gen Stell en

AuBBerdem i st dem ausfihrlichen Verkaufsprospekt ein Jahresbericht genaR § 122

Abs. 2 Nr. 1, dessen Stichtag nicht |anger als 16 Mnate zuruckliegen darf, und,

wenn der Stichtag des Jahresberichts | anger als acht Mnate zurickliegt, auch ein

Hal bj ahresbericht gemaR 8 122 Abs. 2 Nr. 2 als Anl age bei zuf igen. Der ausfihrliche

Ver kauf sprospekt mnuss ferner ausdrickliche H nweise darauf enthalten, dass die

ausl andi sche | nvest nent gesel | schaft einer staatlichen Aufsicht durch di e Bundesanstalt
nicht untersteht. Bei Unbrell a-Konstruktionen mit mindestens einem Teil fonds, dessen
Anteile im Geltungsbereich dieses Gesetzes o6ffentlich vertrieben werden dirfen, und
wei teren Teil fonds dessel ben Schirns, fur die keine Anzeige nach 8 139 erstattet
wurde, ist drucktechnisch herausgestellt an hervorgehobener Stelle darauf hinzuwei sen,
dass fir die weiteren Teilfonds keine Anzeige erstattet worden ist und Anteile

di eser Teilfonds an Anl eger i m Geltungsbereich dieses Gesetzes nicht 6ffentlich
vertrieben werden dirfen; diese weiteren Teil fonds sind nanentlich zu bezei chnen

D e Bundesanstalt kann verl angen, dass in den ausfihrlichen Verkaufsprospekt weitere
Angaben auf genommen werden, wenn sie G und zu der Annahne hat, dass die Angaben fur den
Er werber erforderlich sind

(2) Die Verwendung des vereinfachten Verkaufsprospekts ist nicht gestattet.

(3) Abwei chend von Absatz 1 haben ausl andi sche | nvest nentvernigen i m Si nne

des § 136 Abs. 3 einen Prospekt im Sinne des Wertpapi er prospekt geset zes zu
veroffentlichen. Die in diesen Prospekt aufzunehnenden Angaben besti men sich nach dem
Wer t papi er prospekt geset z und der Verordnung (EG Nr. 809/2004.

(4) Der ausfuhrliche Verkaufsprospekt von ausl &ndi schen | nvest nentver nbgen, die

hi nsichtlich der Anlagepolitik Anforderungen unterliegen, die denen nach § 113 Abs.

1 und 2 vergl eichbar sind, nuss daruber hinaus Angaben nach § 117 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1
bis 6 und Abs. 2 in entsprechender Weise enthalten. Der ausfuhrliche Verkaufsprospekt
von ausl &ndi schen | nvest nent ver nbgen, di e denen nach § 90a vergl ei chbar sind, nuss

dar iber hi naus Angaben nach § 90e Abs. 2 in entsprechender Wi se enthalten. Der

ausf ahrliche Verkaufsprospekt von ausl andi schen I nvest nmentvernigen, die denen nach §
90g vergl ei chbar sind, muss dariber hi naus Angaben nach § 90j Abs. 2 in entsprechender
Wi se ent hal ten.

8§ 138 Vertretung der Gesellschaft, Gerichtsstand



(1) Der Repréasentant vertritt die ausl andi sche Investnentgesellschaft gerichtlich und
auBBergerichtlich. Er gilt als zum Enpfang der fir die Verwal tungsgesellschaft und die
Vertriebsgesel |l schaft bestimten Schriftsticke ernéchtigt. Di ese Befugni sse kdnnen

ni cht beschrankt werden.

(2) FiOr Kl agen gegen ei ne ausl andi sche | nvestnmentgesel | schaft, eine

Verwal t ungsgesel | schaft oder eine Vertriebsgesellschaft, die auf den 6ffentlichen
Vertrieb von Investnentanteilen im Gel tungsbereich di eses Gesetzes Bezug haben, ist

das Gericht zustandig, in dessen Bezirk der Reprasentant seinen Whnsitz oder Sitz hat.
Di eser Cerichtsstand kann durch Verei nbarung ni cht ausgeschl ossen werden.

(3) Der Nane des Reprasentanten und di e Beendi gung seiner Stellung sind von der
Bundesanstalt i m el ektroni schen Bundesanzei ger bekannt zu machen. Entstehen der
Bundesanstalt durch di e Bekannt nachung nach Satz 1 Kosten, sind diese Kosten der
Bundesanstalt zu erstatten.

§ 139 Anzeigepflicht

(1) Di e auslandi sche Investnentgesellschaft hat die Absicht, ausl andische
I nvestmentanteil e i m Gel tungsberei ch di eses Gesetzes 6ffentlich zu vertreiben, der
Bundesanstalt anzuzei gen.

(2) Der Anzeige sind beizufigen

1. alle wesentlichen Angaben Uber die ausl andi sche I nvestnentgesellschaft, ihre
Organe und i hren Reprasentanten sow e Uber die Verwal tungsgesellschaft, die
Vertriebsgesel |l schaften, di e Depotbank und die Zahlstellen

2. Bestatigungen des Reprasentanten, der Depotbank und der Zahlstelle lber die
Uber nahne di eser Funkti onen,

3. die Vertragsbedi ngungen oder di e Satzung der Investnentgesellschaft sowi e der im
Zei t punkt der Anzeige glltige ausfuhrliche Verkaufsprospekt,

4. der letzte Jahresbericht, der den Anforderungen des 8 122 Abs. 2 Nr. 1 entsprechen
nuss, und, wenn der Stichtag des Jahresberichts |anger als acht Monate zurlckliegt,
auch der anschlieRende Hal bj ahresbericht, der den Anforderungen des § 122 Abs. 2
Nr. 2 entsprechen nuss; der Jahresbericht nuss nit dem Bestéti gungsvernerk eines
Wrtschaftsprifers versehen sein

5. die festgestellte Jahresbilanz des |etzten Geschaftsjahres nebst Gewi nn- und
Ver | ust rechnung (Jahresabschl uss) der Verwal tungsgesellschaft, die nmit dem
Best &t i gungsvernerk eines Wrtschaftsprifers versehen ist,

6. die Erklarung der ausl andi schen Investnentgesellschaft, dass sie sich verpflichtet,

a) der Bundesanstalt den Jahresabschl uss der Verwal tungsgesell schaft und den
nach § 122 Abs. 2 Nr. 1 zu vero6ffentlichenden Jahresbericht spatestens vier
Monat e nach Ende jedes Geschéaftsjahres sowie den nach § 122 Abs. 2 Nr. 2 zu
ver O6f fent | i chenden Hal bj ahresberi cht spéatestens zwei Monate nach Ende jedes
Geschéaft shal bj ahres ei nzurei chen; der Jahresabschl uss und der Jahresbericht
nissen mt dem Bestati gungsvermerk eines Wrtschaftsprifers versehen sein,

b) die Bundesanstalt uber alle wesentlichen Anderungen von Urst &nden, die be
der Anzeige der Absicht des offentlichen Vertriebs angegeben worden sind, zu
unterrichten und di e Anderungsangaben nachzuwei sen,

c) der Bundesanstalt auf Verlangen Uber ihre Geschaftstatigkeit Auskunft zu
erteilen und Unterl agen vorzul egen

der Nachwei s Uber die Zahlung der Gebuhr fir die Anzeige,

al | e wesentlichen Angaben und Unterl agen, aus denen sich ergibt, dass die

ausl andi sche | nvestnment gesel | schaft und di e Verwal tungsgesel |l schaft im Staat ihres
Sitzes einer wrksamen offentlichen Aufsicht zum Schutz der |nvestnentanl eger
unterliegen.

Fremdsprachi ge Unterlagen sind nit einer deutschen Ubersetzung vorzul egen. W der spruch
und Anfechtungskl age gegen Verl angen der Bundesanstalt gemdll Satz 1 Nr. 6 Buchstabe c
haben kei ne aufschi ebende W rkung.



(3) Die Bundesanstalt hat den Tag des Ei ngangs der Anzeige innerhalb vier Wchen

zu bestatigen, sofern die nach diesem Gesetz erforderlichen Angaben und Unterl agen
vorl i egen. Fehl ende Angaben und Unterl agen fordert di e Bundesanstalt innerhalb der

gl ei chen Frist als Ergéanzungsanzei ge an. Di e Ergénzungsanzei ge ist der Bundesanstalt

i nnerhal b von sechs Mnaten nach der Erstattung der Anzei ge bezi ehungswei se der |etzten
Er ganzungsanzei ge ei nzurei chen; anderenfalls gilt der 6ffentliche Vertrieb wegen nicht
ordnungsgenaller Anzei generstattung als untersagt. Die Frist nach Satz 3 ist eine
Ausschl ussfri st.

8§ 140 Aufnahme, Untersagung und Einstellung des offentlichen Vertriebs

(1) Der offentliche Vertrieb von ausl andi schen Investnentanteil en darf vorbehaltlich
der Satze 2 bis 4 erst aufgenonmen werden, wenn seit dem Ei ngang der voll standi gen
Anzei ge nach 8 139 drei Mnate vergangen sind, ohne dass di e Bundesanstalt die

Auf nahne des offentlichen Vertriebs untersagt hat. Ist die Prifung der Anzeige
abgeschl ossen und bestehen kei ne Ginde, die der Aufnahne des offentlichen Vertriebs
ent gegenst ehen, kann di e Bundesanstalt die Frist nach Satz 1 abkirzen. Bestehen
Anhal t spunkt e daf ir, dass Unstande vorliegen, die zu einer Untersagung der Aufnahne
des offentlichen Vertriebs nach Absatz 2 fihren, und teilt die Bundesanstalt dies der
ausl andi schen I nvest nent gesel | schaft mit, ist der Lauf der Frist nach Satz 1 gehemnt.
Di e Hemmung i st beendet, sobald die Anhal tspunkte wegfallen und di e Bundesanstalt

di es der ausl andi schen | nvestnentgesellschaft nitteilt. Die Mtteilung nach Satz 4 hat
unverzuglich zu erfol gen. Absatz 2 bl ei bt unberihrt.

(2) Die Bundesanstalt untersagt die Aufnahme des o6ffentlichen Vertriebs, wenn diese
gegen das Verbot des 8§ 135 Abs. 1 Satz 2 verstolen wirde oder die Voraussetzungen nach
§ 136 nicht erfullt sind oder die ausl&ndische Investnentgesellschaft die Anzeige nach
8§ 139 nicht ordnungsgenél} erstattet.

(3) Die Bundesanstalt untersagt den weiteren 6ffentlichen Vertrieb ausl andi scher
I nvest mentanteil e, wenn

1. die Anzeige nach § 139 nicht erstattet oder der o6ffentliche Vertrieb entgegen des
Verbots des 8 135 Abs. 1 Satz 2 oder vor Ablauf der Frist nach Absatz 1 aufgenomen
wor den i st,

2. eine Voraussetzung nach § 136 Abs. 1 Nr. 1 bis 5, Abs. 2, 2a, 3, 4 oder 5
weggefal l en i st,

3. die der Bundesanstalt gegenuber nach § 139 Abs. 2 Nr. 6 Ubernonmenen
Ver pflichtungen trotz Mahnung ni cht eingehal ten werden,

4. bei dem offentlichen Vertrieb der ausl &ndi schen I nvestnentanteil e erheblich gegen
gesetzl i che Vorschriften verstolBen worden ist oder

5. ein durch rechtskréaftiges Urteil oder gerichtlichen Vergleich gegeniber der
ausl andi schen | nvest nent gesel | schaft, der Verwal tungsgesel |l schaft oder der
Vertriebsgesell schaft festgestellter Anspruch eines Anlegers nicht erfullt worden
ist; sie kann von der Untersagung absehen, wenn ihr di es wegen der besonderen
Urst ande des Ei nzelfalles aus Griunden der Billigkeit geboten erscheint.

(4) Die Bundesanstalt kann den weiteren offentlichen Vertrieb ausl &ndi scher
I nvestmentanteil e untersagen, wenn

1. diein 8§ 121 Abs. 1 oder 3, 8§ 122 Abs. 2 oder 3, 8§ 123 Satz 1 oder 2 oder § 137
vor gesehenen Verpflichtungen ni cht ordnungsgenmal3 erfillt werden,

2. eine fur die Prufung der nach § 139 Abs. 2 Satz 1 Nr. 6 vorgeschriebenen Angaben
und Unterl agen zu entrichtende Gebihr trotz Mahnung nicht gezahlt w rd oder der
Bundesanstal t i m Rahnmen der Bekannt machungspflicht nach 8 138 Abs. 3 entstandene
Kosten trotz Mahnung nicht erstattet werden, oder

3. bei demoffentlichen Vertrieb der ausl andi schen Investnmentanteil e erheblich gegen
di e Vertragsbedi ngungen oder die Satzung verstof’en worden ist.

(4a) Di e Bundesanstalt kann bei Unbrell a- Konstrukti onen auch den 6ffentlichen Vertrieb
von ausl &ndi schen I nvestnentanteil en, die imGeltungsbereich dieses Gesetzes dffentlich



vertrieben werden dirfen, untersagen, wenn weitere ausl andi sche Investnentanteile von
Tei | fonds dersel ben Unbrel |l a- Konstruktion i m Geltungsbereich di eses Gesetzes dffentlich
vertrieben werden, die das Anzeigeverfahren nach § 139 nicht erfol greich durchl aufen
haben.

(5) Hat die Bundesanstalt den weiteren o6ffentlichen Vertrieb ausl andi scher
Investmentanteil e nach Absatz 3 Nr. 1, 3 oder 4 oder nach den Absatzen 4 oder

4a untersagt, darf die ausl andi sche | nvestnentgesellschaft die Absicht, diese

ausl andi schen I nvestnentanteile i m Geltungsberei ch di eses Gesetzes zu vertrei ben, erst
wi eder anzei gen, wenn seit dem Tag der Untersagung ein Jahr verstrichen ist.

(6) Wderspruch und Anfechtungskl age gegen MaRBnahnen der Bundesanstalt nach Absatz 1
Satz 3 und den Absatzen 2 und 3 haben kei ne auf schi ebende W rkung.

(7) Die Bundesanstalt macht di e Untersagung i m el ektroni schen Bundesanzei ger bekannt,
falls ein o6ffentlicher Vertrieb stattgefunden hat. Entstehen der Bundesanstalt durch
di e Bekannt machung nach Satz 1 Kosten, sind diese der Bundesanstalt zu erstatten

(8) Teilt die ausl andi sche I nvestnentgesellschaft die Einstellung des 6ffentlichen
Vertriebs von ausl andi schen I nvestnmentanteil en der Bundesanstalt mt, hat sie

di es unverzuglich i mel ektroni schen Bundesanzei ger zu verdffentlichen und dies der
Bundesanstalt nachzuwei sen. Di e Bundesanstalt kann die Verdffentlichung auf Kosten
der ausl &ndi schen | nvest ment gesel | schaft vornehnen, wenn die Veroffentlichungspflicht
auch nach Fristsetzung durch di e Bundesanstalt nicht erfiallt wird. Absatz 9 bl eibt
unber thrt.

(9) Teilt die ausl andi sche | nvestnentgesellschaft der Bundesanstalt die Einstellung
des offentlichen Vertriebs von einzel nen Teilfonds ei ner ausl @ndi schen Unbrell a-
Konstruktion mt, hat sie unter Bericksichtigung des § 2 Abs. 11 Satz 2 Nr. 4
geanderte Angaben und Unterl agen entsprechend 8 139 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2 bis 4

ei nzurei chen. Di e geanderten Unterlagen dirfen erst nach der Einreichung bei der
Bundesanstalt i m Gel tungsbereich di eses Gesetzes ei ngesetzt werden. Di e ausl andi sche
I nvest ment gesel | schaft hat die Einstellung des 6ffentlichen Vertriebs unverziglich

i m el ekt roni schen Bundesanzei ger zu verdffentlichen und dies der Bundesanstalt
nachzuwei sen. Di e Bundesanstalt kann die Verdffentlichung auf Kosten der ausl andi schen
I nvest ment gesel | schaft vornehnen, wenn die Veroffentlichungspflicht auch nach
Fristsetzung nicht erfallt wrd.

Abschnitt 5
Vertri ebsiberwachung

8 141 Zustandi gkeit der Bundesanstalt

(1) Die Bundesanstalt Uberwacht die Einhaltung der 88 121 bis 127 und 130 bis 140
und der sonstigen beimVertrieb durch die I nvestnentgesellschaft zu beacht enden
Vorschriften des deutschen Rechts.

(2) Di e Bundesanstalt kann Auskinfte Uber di e Geschéaftsangel egenheiten und di e Vorl age
der Verkaufsunterlagen von Personen und Unternehnmen verl angen, bei denen Tatsachen die
Annahne rechtfertigen, dass sie ausl &andi sche Investnentanteile vertrei ben, ohne dass
die nach § 132 Abs. 1 oder § 139 Abs. 1 erforderliche Anzeige erstattet worden ist.

8 142 Zusammenarbeit mt anderen Stell en

(1) In Erfallung der Aufgabe nach § 141 Abs. 1 arbeitet die Bundesanstalt zur
Uberwachung des Vertriebs von EGInvestnentanteilen nit den zustéandigen Stellen des
M tgliedstaates der Européischen Union oder des anderen Vertragsstaates des Abkomens
Uber den Europai schen Wrtschaftsraum in demdie |Investnentgesellschaft ihren Sitz
hat, eng zusammen und Ubermittelt diesen Stellen die erforderlichen Auskinfte.

(2) Vertrauliche Informationen, welche die Bundesanstalt von den zusténdigen Stellen
des anderen Mtgliedstaates der Européi schen Union oder des anderen Vertragsstaates des



Abkomrens Uber den Europdai schen Wrtschaftsraumerhdlt, durfen nur fiur fol gende Zwecke
ver wendet wer den:

1. zur Priufung, ob die Voraussetzungen fir den Vertrieb der Investmentanteile erfidllt
si nd,

2. zur Uberwachung der Vertriebstéatigkeit der |nvestmentgesellschaft oder sonstiger
mt dem Vertrieb befasster Personen,

3. fur Zwecke nach MaRgabe des § 19 Abs. 1 Satz 2 Nr. 2 bis 4.

Kapitel 6
Straf-, BuRgel d- und Ubergangsvorschriften

8 143 Buligel dvorschriften

(1) Ordnungswi dri g handelt, wer
1. einer vollziehbaren Anordnung nach § 17a Abs. 1 zuw derhandelt,

2. entgegen 8 31 Abs. 4 ein Gelddarl ehen gewdhrt oder eine dort genannte Verpflichtung
ei ngeht,

entgegen § 53 oder 8§ 90h Abs. 6 einen Kredit aufnimt oder
entgegen 8§ 59 Satz 1 einen dort genannten Vernbgensgegenstand verkauft.

(2) Ordnungswi drig handelt, wer vorsatzlich oder leichtfertig
1. einer vollziehbaren Anordnung nach § 2a Abs. 2 oder 4 Satz 1 zuw derhandelt,

2. entgegen 8 12 Abs. 1 Satz 1, auch in Verbindung mt Abs. 3 Satz 1 oder 2, oder § 12
Abs. 4 Satz 1, auch in Verbindung nmit Satz 2, jeweils auch in Verbindung nit einer
Recht sverordnung nach § 12 Abs. 6 Satz 1, eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht
vol | standi g, nicht in der vorgeschri ebenen Wise oder nicht rechtzeitig erstattet,

3. entgegen 8§ 42 Abs. 1 Satz 1 Halbsatz 1 einen vereinfachten oder ausfuhrlichen
Ver kauf sprospekt dem Publ i kum ni cht oder nicht rechtzeitig zuganglich macht,

4. entgegen § 43 Abs. 2 Satz 9 die Vertragsbedi ngungen dem ausf dhrlichen
Ver kauf spr ospekt bei f lgt,

5. entgegen 8§ 44 Abs. 1 Satz 1, Abs. 2 oder 4, jeweils auch in Verbindung nit
ei ner Rechtsverordnung nach § 44 Abs. 7 Satz 1, einen Jahresbericht, einen
Hal bj ahresberi cht oder ei nen Aufl 6sungsbericht nicht, nicht richtig, nicht
vol I standi g, nicht in der vorgeschri ebenen Wise oder nicht rechtzeitig erstellt,

6. entgegen 8 45 Abs. 1 oder 2, den Jahresbericht, den Hal bj ahresbericht oder
den Aufl 6sungsbericht nicht, nicht richtig, nicht vollstéandig, nicht in der
vor geschri ebenen Wi se oder nicht rechtzeitig bekannt nacht,

7. entgegen § 93 Abs. 2 Satz 1 eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht vollstéandig,
nicht in der vorgeschriebenen Wi se oder nicht rechtzeitig erstattet,

8. entgegen § 96 Abs. 6 Satz 1 oder 2 der Bundesanstalt eine Anzeige nicht, nicht
richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig erstattet oder

9. entgegen § 1llla Abs. 4 den Jahresabschl uss, den Lagebericht oder den
Hal bj ahresbericht nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig
bei der Bundesanstalt einreicht.

(3) Ordnungswi drig handelt, wer vorsatzlich oder fahrlassig

1. entgegen 8 6 Abs. 5 in Verbindung nmit 8 24c Abs. 1 Satz 1 oder 5 des
Kr edi t wesengeset zes eine Datei nicht, nicht richtig oder nicht vollstandig fihrt
oder nicht dafir sorgt, dass die Bundesanstalt Daten jederzeit automatisch abrufen
kann,

2. entgegen 8 19g Satz 1 in Verbindung mit 8§ 44 Abs. 1 Satz 1 des
Kr edi t wesengeset zes, auch in Verbindung mt 8§ 44b Abs. 1 Satz 1 des



10.

11.
12.

13.

14.
15.

16.

17.

18.
19.

20.
21.
22.
23.
24.

Kredi t wesengeset zes, ei ne Auskunft nicht, nicht richtig, nicht vollstandig
oder nicht rechtzeitig erteilt oder eine Unterlage nicht, nicht richtig, nicht
vol I standi g oder nicht rechtzeitig vorlegt,

entgegen § 199 Satz 2 in Verbindung mit § 44 Abs. 1 Satz 4 oder § 44b Abs. 2 Satz
2 des Kreditwesengesetzes ei ne Malinahnme nicht dul det,

ei ner voll zi ehbaren Anordnung nach § 19i Satz 1 oder 2 oder § 19j zuw derhandelt,

entgegen 8§ 19k in Verbindung nmit § 46b Abs. 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes ei ne
Anzeige nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig erstattet,

ent gegen

a) 8§ 46, 8 47 Abs. 1, 8§ 48 Abs. 1, 8 64 Abs. 1 Satz 1 oder 4, Abs. 2 oder 3, § 84
Abs. 1, 8 90b Abs. 1, 8§ 90h Abs. 1 oder § 113 Abs. 2 Satz 2 oder

b) 8 67 Abs. 1 oder 3, 8 68 Abs. 1 Satz 1, § 68a, 8 88 Abs. 1 oder § 90b
Abs. 2 Satz 1 oder Abs. 4 Satz 1 einen Vermigensgegenstand, Edel netall,
ein Zertifikat Uber Edelnetalle, eine Schul dverschrei bung, Aktien
Anteil e ei nes Sonderverndgens oder ausl @ndi schen | nvest nent ver nbgens oder
Ver kauf sopti onsrechte erwirbt,

entgegen 8 49 Satz 1, 8§ 68 Abs. 1 Satz 1 oder § 80 Abs. 1 Satz 1 einen dort
genannt en Ver nbgensgegenstand oder Betrag halt,
entgegen 8 51 Abs. 1 Satz 1 in Derivate investiert,

entgegen 8 51 Abs. 2, auch in Verbindung mt einer Rechtsverordnung nach Abs. 3
Satz 1 Nr. 1, nicht sicherstellt, dass sich das Marktrisi kopotential hdchstens
ver doppel t,

entgegen § 52, 8 60 Abs. 1 Satz 1 Halbsatz 1, Abs. 2 Satz 1 oder 2, Abs. 3, § 61
8§ 85, 8§ 90h Abs. 3 oder 4, Abs. 7 Satz 1 oder 3, Abs. 8 oder § 113 Abs. 2 Satz 1
oder Abs. 4 Satz 1 oder 2 nehr als einen dort genannten Prozentsatz des Wertes in
di e dort genannten Vernbgensgegenst ande anl egt,

entgegen § 54 Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 2 Satz 1 Wertpapiere Ubertréagt,
ent gegen

a) 8 54 Abs. 1 Satz 2 oder

b) 8 69 Abs. 1 Satz 1

ein Darl ehen gewdhrt,

entgegen 8§ 54 Abs. 4 eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder
nicht rechtzeitig erstattet,

entgegen 8 57 Abs. 1 Satz 1 ein Pensionsgeschéaft abschlieldt,

entgegen § 60 Abs. 2 Satz 3 nicht sicherstellt, dass der Gesanmtwert der
Schul dver schrei bungen 80 Prozent des Wertes des Sondervernigens ni cht Ubersteigt,

ei ner Vorschrift des § 60 Abs. 5 Satz 1 oder 2, 8§ 90b Abs. 3 oder 4 Satz 2, Abs.
5 oder 6 oder 8 90h Abs. 5 Satz 1 uber eine dort genannte Sicherstellungspflicht
zuwi der handel t,

entgegen § 67 Abs. 4, auch in Verbindung mit § 90a, nicht sicherstellt, dass
di e Ver nbgensgegenst ande nur in demdort genannten Unfang ei nem Wahrungsri si ko
unterliegen,

ent gegen 8§ 68a Abs. 2 einen Vernbgensgegenstand veraulRert,

entgegen 8 69 Abs. 1 Satz 2 nicht sicherstellt, dass die Sunme der Darl ehen einen
dort genannten Prozentsatz nicht Ubersteigt,

entgegen 8§ 90b Abs. 8 ein Ceschaft tatigt,

ent gegen 8§ 101 Aktien einer Investnentaktiengesellschaft offentlich vertreibt,
entgegen 8 112 Abs. 2 Satz 1 Anteile an Sondervernbgen offentlich vertreibt,
entgegen 8 113 Abs. 1 Satz 3 Leverage oder Leerverkaufe durchfihrt,

entgegen § 113 Abs. 2 Satz 2 ei nen Devi senterni nkontrakt verkauft,



25. entgegen 8§ 113 Abs. 4 Satz 2 oder 3, jeweils auch in Verbindung 8§ 90h Abs. 2, in
dort genannte Ziel fonds anl egt,

26. entgegen 8 113 Abs. 5 Satz 1 nicht sicherstellt, dass die dort genannten
I nf ormati onen vorliegen

27. einer vollziehbaren Untersagung nach § 124 Abs. 4 Satz 1, § 133 Abs. 2, 3, 4 oder
4a, § 140 Abs. 2, 3, 4 oder 4a oder § 144 Abs. 2 Satz 3 zuw derhandelt,

28. entgegen 8§ 133 Abs. 1 Satz 1 oder 8§ 140 Abs. 1 Satz 1 den o6ffentlichen Vertrieb
von EG | nvest mentantei |l en oder ausl andi schen | nvest nentanteil en auf ni nmt oder

29. entgegen § 135 Abs. 1 Satz 2 ausl &andi sche Investnmentanteile 6ffentlich vertreibt.

(4) Die Vorschriften des Absatzes 2 Nr. 4 und 5 und des Absatzes 3 Nr. 4, 5, 6
Buchstabe a, Nr. 7, 8, 9, 10, 15 und 16 gelten auch fir I|nvestnentaktiengesellschaften
nach § 99 Abs. 3 Satz 1.

(5) Die Odnungswi drigkeit kann in den Fallen des Absatzes 3 Nr. 1, 5 bis 19 sowi e
Nr. 22 und 23 nit einer GeldbuRBe bis zu funfzigtausend Euro, in den dbrigen Fallen mt
ei ner Cel dbuf3e bis zu hunderttausend Euro geahndet werden

(6) Verwal tungsbehdérde im Sinne des 8 36 Abs. 1 Nr. 1 des Gesetzes Ulber
Ordnungswi dri gkeiten ist die Bundesanstalt.

§ 143a Strafvorschriften

Wer ohne die Erlaubnis nach 8 7 Abs. 1 Satz 1 das Geschaft einer
Kapi t al anl agegesel | schaft betreibt, wird mt Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren oder
Gel dstrafe bestraft.

8§ 143b Mtteilungen in Strafsachen

Fur die Mtteilungspflichten der Gerichte, der Strafverfol gungs- oder der
Strafvol | streckungsbehtérden gegentber der Bundesanstalt findet § 60a des
Kr edi t wesengeset zes ent sprechend Anwendung.

§ 144 All genei ne Ubergangsvorschriften

(1) Aktiengesellschaften oder Cesellschaften nmit beschréankter Haftung, die be
Inkrafttreten di eses Gesetzes die in 8 6 Abs. 1 Satz 1 aufgefihrten Geschafte

betrei ben, bediurfen keiner erneuten Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb; ihre

Vertragsbedi ngungen fir bereits bestehende Sondervernmbgen bedirfen keiner Genehni gung.
Die Erlaubnis gilt fur Tatigkeiten nach 8 7 Abs. 2 Nr. 1 und 3 als erteilt, wenn

di ese Di enstlei stungen und Nebendi enstl ei stungen vor dem 1. Januar 2004 in der

Sat zung oder dem Cesel | schaftsvertrag der Kapital anl agegesel | schaft bereits vorgesehen
waren. Bereits erteilte Erlaubni sse und Genehni gungen gelten als nach di esem

Gesetz erteilt. Die Giltigkeit von nach § 24b Abs. 1 Satz 2 des Gesetzes Uber

Kapi t al anl agegesel | schaften ausgestel I ten Beschei ni gungen wird durch di e Auf nahne der
Tatigkeiten nach 8 7 Abs. 2 Nr. 1 und 3 bis 7 bei Inkrafttreten di eses Gesetzes nicht
ber thrt.

(2) Ausl andi sche I nvestnentgesellschaften, die bei Inkrafttreten di eses Gesetzes eine
Anzeige nach 8 7 Abs. 1 oder 8§ 15c Abs. 1 des Ausl andi nvest nment - Gesetzes in der Fassung
der Bekannt machung vom 9. Septenber 1998 (B@&I. | S. 2820), zul etzt gedndert durch
Artikel 32 des Gesetzes vom 21. August 2002 (BGBI. | S. 3322), erstattet haben und

zum o6f fentlichen Vertrieb berechtigt sind, niissen kei ne neue Anzei ge nach § 132 Abs.

1 oder 8§ 139 Abs. 1 erstatten; ein bereits erlangtes Vertriebsrecht besteht fort. Ein
ver ei nfachter Verkaufsprospekt, der zuséatzlich die Angaben nach § 131 Satz 3 Hal bsatz

1 enthadlt, ist der Bundesanstalt fir die EGInvestnentanteile, die imGeltungsbereich
di eses Gesetzes bereits vor dem 28. Dezenber 2007 vertrieben werden durften

vorbehal tlich des § 133 Abs. 9 erstnals vorzul egen, sobald dieser nach Vorschriften des
M tgliedstaates der Européischen Union oder des anderen Vertragsstaates des Abkomens
Uber den européi schen Wrtschaftsraum gedndert werden nuss, spatestens jedoch bis

zum 31. Dezenber 2008. Wrd die Verpflichtung aus Satz 2 nicht erfillt, untersagt die



Bundesanstalt den weiteren offentlichen Vertrieb der EG I nvestnentanteile; 8 133 Abs. 5
bis 7 gilt entsprechend.

(3) Auf die am 28. Dezenber 2007 bestehenden Kapital anl agegesel | schaften findet 8 6
Abs. 2a erstnmals zum 30. Juni 2008 Anwendung.

(4) Ausfihrliche Verkaufsprospekte von Kapital anl agegesel | schaften

I nvest ment akti engesel | schaften und ausl andi schen | nvest nent gesel | schaften, die eine
Bel ehrung Uber das Recht des Kaufers zum Wderruf nach § 126 in der vor dem 28.
Dezenber 2007 geltenden Fassung di eses Gesetzes enthalten, durfen bis zum 31. Dezenber
2008 weiterverwendet werden.

(5) und (6) (weggefallen)
§ 145 Ubergangsvorschriften fir Sondervermbgen

(1) Di e Kapital anl agegesel | schaft darf auf die am 28. Dezenber 2007 bereits bestehenden
richtlini enkonfornmen Sonderverndgen di e Vorschriften di eses Gesetzes in der vor dem 28
Dezenber 2007 geltenden Fassung noch bis zum 1. Juli 2010 anwenden. Auf die in Satz 1
genannt en Sondervernbgen sind ab dem 1. Juli 2008 die 88 46 bis 65 in der ab dem 28
Dezenber 2007 gel tenden Fassung anzuwenden. Werden di e Vertragsbedi ngungen zu di esem
Zweck geandert, nuss die Anderung der Vertragsbedi ngungen nach § 43 in der vor dem 28
Dezenber 2007 geltenden Fassung mit der MaRgabe erfolgen, dass die in §8 43 Abs. 3 und 5
genannten Fristen jeweils drei Monate betragen. Di e Kapital anl agegesel | schaft kann die
Vertragsbedi ngungen fiur die in Satz 2 genannten Sondervernbgen andern, um fir Rechnung
des Sondervernbgens di e nach den 88 46 bis 65 zugel assenen Rechtsgeschéafte abschli el3en
zu konnen.

(2) Die Kapital anl agegesel | schaft darf auf die am 28. Dezenber 2007 bestehenden, nicht
von Absatz 1 erfassten SondervernBgen noch bis zum 1. Juli 2010 das Gesetz in der

vor dem 28. Dezenber 2007 gel tenden Fassung anwenden. Di e Kapital anl agegesel | schaft
kann di e Vertragsbedi ngungen fir die am 28. Dezenber 2007 bestehenden | mobilien-
Sonder ver mbgen andern, um fir Rechnung des Sondervernbgens di e nach den 88 66 bis

82 zugel assenen Recht sgeschafte abschlieRen zu kénnen. Di e Kapital anl agegesel | schaft
kann di e Vertragsbedi ngungen fiur die am 28. Dezenber 2007 bestehenden Sonderver nbgen
nmt zusatzlichen Risiken a&ndern, um fir Rechnung des Sondervernbgens di e nach

den 88 112 bis 120 zugel assenen Rechtsgeschafte abschlieflen zu kénnen. Die

Kapi t al anl agegesel | schaft kann di e Vertragsbedi ngungen fir die am 28. Dezenber 2007
best ehenden Gemi schten Sondervermigen &andern, um fir Rechnung des Sonderver nbgens

di e nach den 88 83 bis 85 zugel assenen Rechtsgeschéafte abschlieRen zu kénnen, und

far Altersvorsorge-Sondervernbgen, um fir Rechnung des Sondervernbgens di e nach den
88 87 bis 89 zugel assenen Rechtsgeschafte abschlielen zu kénnen. Di e Bundesanstalt
erteilt die nach § 43 Abs. 2 Satz 1 erforderliche Genehm gung nach MalRgabe des § 43
Abs. 2, Abs. 3 Satz 1 und Abs. 5 in der vor demlInkrafttreten di eses Gesetzes geltenden
Fassung.

(3) 8 45 Abs. 1 und 2 in der ab dem 28. Dezenber 2007 gel tenden Fassung ist erstmals
auf Sondervernbgen i m Sinne der Abséatze 1 und 2 anzuwenden, deren Geschéaftsjahr nach
dem 31. Dezenber 2008 endet. Auf Sondervernbgen im Sinne der Absatze 1 und 2, deren
Geschaftsjahr vor dem 1. Januar 2009 endet, ist §8 45 Abs. 1 und 2 in der bis zum 27
Dezenber 2007 geltenden Fassung fir dieses Geschaftsjahr weiter anzuwenden.

(4) (weggefallen)
§ 146 Ubergangsvorschriften fir |nvestnentaktiengesellschaften

(1) Auf die vor dem 28. Dezenber 2007 bestehenden | nvestnentakti engesell schaften

darf dieses Gesetz in der vor dem 28. Dezenber 2007 geltenden Fassung noch bis zum 1.
Juli 2010 angewendet werden. Investnentaktiengesellschaften, deren Erlaubnis auf der

G undl age di eses Cesetzes in der vor dem 28. Dezenber 2007 gel tenden Fassung erteilt
worden ist, missen spatestens bis zum 1. Juli 2010 di e Satzung nebst Anl agebedi ngungen
an das Gesetz in der ab dem 28. Dezenber 2007 gel tenden Fassung anpassen. Di e Anderung
der Satzung und der Anl agebedi ngungen nuss nach MaRRgabe des § 99 Abs. 3 oder des

8§ 97 Abs. 4 Satz 1, jeweils in Verbindung mt 8 43, in der ab dem 28. Dezenber



2007 gel tenden Fassung erfol gen. Di e Bundesanstalt erteilt die nach § 43 Abs. 2
Satz 1 erforderliche Genehmi gung nach MalRgabe des § 43 Abs. 2, 3 Satz 1 und Abs.
5 in der vor dem 28. Dezember 2007 gel tenden Fassung. Di e Anderung der Satzung
und der Anl agebedi ngungen wird wi rksam nmt der Eintragung der Satzungséanderung im
Handel sregi ster.

(2) Spatestens einen Monat vor der gepl anten Anderung der Satzung und der

Anl agebedi ngungen sind die Aktiondre durch den Vorstand lber di e MaBnhahne und die
rechtlichen und finanziellen Folgen imelektroni schen Bundesanzeiger, in den im

Ver kauf spr ospekt angegebenen Wrtschafts- und Tageszeitungen und, soweit die Aktionare
nanent | i ch bekannt sind, durch direkte Mtteilung zu infornieren

(3) Die Anpassung der Satzung an die Vorschriften Uber die Teil nahme- und Stimrechte
der Anl ageaktionére in der Hauptversamr ung nach § 96 Abs. 1b und 1c ist nur dann

zul &ssig, wenn die G under der |nvestnentaktiengesellschaft oder andere Personen
Aktien der Investmentaktiengesellschaft in einemWrt, der nindestens dem gesetzlich
fest gel egt en Anfangskapital entspricht, halten und ausdricklich séantliche Rechte und
Pflichten der Unternehnensakti onare ubernehnen

(4) 8 99 Abs. 3 in Verbindung mt 8§ 45 sowie § 111 Abs. 1 Satz 2 in Verbindung

mt den 88 45 und 111la Abs. 1 und 2 jeweils in der ab dem 28. Dezenber 2007

gel tenden Fassung, sind erstmals auf |nvestnentaktiengesellschaften oder deren

Tei | gesel | schaft sver nbgen anzuwenden, deren Geschaftsjahr nach dem 31. Dezenber 2008
endet. Auf | nvestnentaktiengesellschaften oder deren Teil gesell schaftsvernigen, deren
Geschaftsjahr vor dem 1. Januar 2009 endet, sind § 99 Abs. 3 in Verbindung nmt § 45
sowie 8 110 und § 111 Abs. 1 in der bis zum 27. Dezenber 2007 gel tenden Fassung fur

di eses Geschaftsjahr weiter anzuwenden.

§ 147 Ubergangsvorschrift zur Verwahrung und Verwal tung von Anteil scheinen

Fir Kapital anl agegesel | schaften, die am 29. Juni 2009 die Erlaubnis zur Verwal tung von
| nvest ment ver mbgen nach § 7 Abs. 1 haben und Anteile gemdaR 8§ 7 Abs. 2 Nr. 4 verwahren
und verwalten, gilt die Erlaubnis zum Erbringen der individuell en Vernbgensverwal t ung
nach 8§ 7 Abs. 2 Nr. 1 als zu diesem Zeitpunkt erteilt, wenn sie bis zum 29. Juli 2009
der Bundesanstalt anzei gen, dass sie weiterhin die Nebendi enstlei stungen nach 8 7 Abs.
2 Nr. 4 erbringen wollen.



